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Premiera raportu Programu Analityczno-Badawczego Warszawskiego Instytutu Bankowosci
~Polska miedzy dtugiem a rozwojem. Jak wyjs¢ z fiskalnego zakretu, nie ostabi¢ bankow i utrzymac
wzrost?”

Raport przygotowany przez Zespot Badan i Analiz Zwigzku Bankdw Polskich oraz zespdt Szkoty
Gtéwnej Handlowej w Warszawie, w ramach porozumienia o wspotpracy pomiedzy ZBP i SGH

Zespdt Badan i Analiz Zwigzku Bankéw Polskich: dr Tomasz Pawlonka, Agnieszka Nierodka, dr
Radostaw Ciukaj, Bartosz Przyborowski

Zespot Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie: dr hab. Mariusz Jan Radto, prof. SGH, dr hab.
Michat Bernardelli, prof. SGH, dr Piotr Maszczyk, dr Aleksandra Szarek-Piaskowska
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Wprowadzenie:

Polska gospodarka znajduje sie w momencie, w ktérym coraz silniej naktadaja sie na siebie
wyzwania fiskalne, finansowe, inwestycyjne i geopolityczne. Utrzymujacemu sie relatywnie
wysokiemu tempu wzrostu gospodarczego towarzysza jednoczesnie bardzo wysoki deficyt
sektora finanséw publicznych, szybko rosnacy diug oraz zwiekszajace sie koszty jego
obstugi.

Wedtug prognoz relacja dtugu do PKB bedzie w kolejnych latach systematycznie rosta.
Jednoczesnie panstwo stoi przed koniecznosciag finansowania wyjatkowo duzych potrzeb:
bezpieczenstwa i obronnosci, transformacji energetycznej, infrastruktury, ochrony zdrowia,
skutkdw zmian demograficznych oraz inwestycji niezbednych do dalszego zwiekszania
produktywnosci polskiej gospodarki.

Problem nie sprowadza sie jednak wytgcznie do wysokosci deficytu i dtugu. Coraz
wiekszego znaczenia nabiera pytanie o strukture finansowania panstwa, koszt obstugi
zadtuzenia oraz wzajemne powigzania miedzy finansami publicznymi i krajowym
sektorem finansowym.

Szczegolng role odgrywa w tym systemie sektor bankowy. Banki sg jednoczesnie jednym
Z najwazniejszych zrédet finansowania przedsiebiorstw i gospodarstw domowych,
potencjalnym dostawca kapitatu dla najwiekszych inwestycji rozwojowych oraz istotnym
nabywca dtugu publicznego. Instrumenty dtuzne Skarbu Panstwa i gwarantowane przez
Skarb Panstwa stanowia jedng czwartg aktywdw sektora bankowego.

Jednoczesnie banki ponosza bardzo wysokie obcigzenia fiskalne. Powstaje zatem pytanie
o granice modelu, w ktérym sektor bankowy ma réwnoczesnie finansowac rosngce
potrzeby panstwa, ponosi¢ wysokie obcigzenia podatkowe i zwiekszac¢ finansowanie
inwestycji potrzebnych polskiej gospodarce.

W najblizszych latach problem ten moze nabrac jeszcze wiekszego znaczenia.
Zakonczenie KPQO, a nastepnie perspektywa ograniczenia transferéw europejskich po 2029
r. beda zwiekszaty znaczenie krajowych zrédet finansowania rozwoju. Jednoczesnie
natozenie rosngcych kosztéw obstugi dtugu, potrzeb zwigzanych z obronnosciag,
transformacja

i demografig moze zwiekszac ryzyko ograniczenia przestrzeni dla inwestycji rozwojowych.
Dodatkowym zrédiem niepewnosci pozostaje otoczenie zewnetrzne. Zmiany ratingu
Polski, wzrost premii za ryzyko, wzrost rentownosci obligacji, ostabienie ztotego czy
pogorszenie warunkow finansowania moga oddziatywac réwnoczesnie na budzet
panstwa, gospodarke i bilanse sektora bankowego.

Dlatego tez prezentowany raport zrealizowany przez Zespdt Badan i Analiz Zwigzku
Bankoéw Polskich oraz naukowcoéw ze Szkoty Gtéwnej Handlowej analizuje nie tylko biezacy
stan finansdw publicznych, ale rowniez kanaty transmisji potencjalnych szokdéw oraz
mozliwos¢ pojawienia sie nieliniowych efektéw ich kumulacji.

Konferencja bedzie okazja nie tylko do przedstawienia wynikow wspoélnego badania SGH
i ZBP, ale przede wszystkim do dyskusji o pytaniu znacznie szerszym: jak zapewnic¢
bezpieczenstwo finanséw publicznych i stabilnos¢ sektora finansowego, nie ograniczajac
jednoczes$nie zdolnosci Polski do finansowania inwestycji i dalszego rozwoju?
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9:00-9:15

Otwarcie konferencji

® IM Rektor SGH, prof. Piotr Wachowiak
® dr Tadeusz Biatek, Prezes Zwigzku Bankdw Polskich

9:15-10:00

Premiera raportu. Zespdét Badan i Analiz Zwigzku Bankéw Polskich

® DrTomasz Pawlonka, dr Radostaw Ciukaj, Agnieszka Nierodka,
Bartosz Przyborowski
Prezentacja kluczowych wynikéw dotyczacych:
@® diagnozy stanu finanséw publicznych,
® roli bankdéw w finansowaniu dtugu publicznego,
® skalifiskalnych obcigzen sektora bankowego,
® mechanizmu sprzezenia fiskalno-bankowego,
® wynikéw analiz scenariuszowych i testow wrazliwosci sektora bankowego.

10:00 - 10:45

Prezentacja czesci Zespotu ze Szkoty Gtéwnej Handlowej

® Dr hab. Mariusz-Jan Radto, prof. SGH, dr hab. Michat Bernardelli,
prof. SGH, dr Piotr Maszczyk, dr Aleksandra Szarek-Piaskowska
Prezentacja wynikéw dotyczacych:
architektury i przejrzystosci finanséw publicznych,
doswiadczen miedzynarodowych w konsolidacji fiskalnej,
struktury wydatkéw publicznych,
wyzwan inwestycyjnych i problemu capital shallowing,
zmiany warunkdw finansowania Polski po ograniczeniu transferéw
europejskich,
® modelu finansowania dalszego rozwoju gospodarczego.

10:45 -10:55

Whnioski i rekomendacje

® dr hab. Mariusz-Jan Radto, prof. SGH, dr Tomasz Pawlonka

10:55-11:20

Przerwa kawowa

11:20 - 12:50

UCZESTNICY
DEBATY

MODERATOR

Debata ekspercka

Dr hab. Dorota Niedzidtka, prof. SGH — Szkota Gtdéwna Handlowa
Dr Tadeusz Biatek — Zwigzek Bankdw Polskich

Dr Stawomir Dudek — Rada Fiskalna

Ludwik Kotecki — Rada Polityki Pienieznej

Dr Ernest Pytlarczyk — Bank Pekao S.A.

Monika Kurtek — Bank Pocztowy

Dyskusja, stanowigca rozwiniecie przedstawionych wczesniej wynikdéw raportu,
bedzie poswiecona wyzwaniom zwigzanym ze stanem finanséw publicznych
oraz ich wptywem na sektor bankowy i perspektywy rozwoju polskiej gospodarki.
Uczestnicy debaty podejma m.in. kwestie ryzyka fiskalnego, roli bankow w
finansowaniu panstwa i gospodarki oraz sposobdw pogodzenia konsolidacji
fiskalnej z potrzeba finansowania inwestycji i dalszego rozwoju Polski.

@® Patrycja Maciejewicz, Polityka Insight

12:50-13:00

Podsumowanie Konferencji
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