Szkotla Gléwna Handlowa w Warszawie

Kolegium Zarzadzania i Finansow

mgr Krzysztof Mataczyna

Streszczenie rozprawy doktorskiej pod tytutem

Polityka informacyjna w zakresie kapitalu intelektualnego a rynkowa wartos$¢ dodana
spolek wchodzacych w sklad indeksu WIGtech notowanych na GPW w Warszawie

Promotor: dr hab. Joanna Wielgorska-Leszczynska, prof. SGH

Promotor pomocniczy: dr Jan Zwierzchowski

Kapitat intelektualny w dobie gospodarki opartej na wiedzy stanowi odzwierciedlenie
istotnych dla przedsigbiorstwa zasobow, ktorych wspdlng cecha jest niematerialnos$é. Jego
sktadniki: kapitat ludzki, kapitat strukturalny i kapitat relacyjny i zachodzace pomigdzy nimi
interakcje przyczyniaja si¢ do generowania warto$ci w przedsigbiorstwie 1 utrzymywania przez
nie pozycji rynkowe;j.

Dla wspoiczesnej rachunkowosci 1 sprawozdawczosci ewidencjonowanie 1 ujawnianie
informacji o kapitale intelektualnym stanowi jedno z najwigkszych wyzwan. Wobec braku
standaryzacji rachunkowosci 1 sprawozdawczos$ci w obszarze kapitatu intelektualnego, tak na
poziomie ustawodawstwa krajowego, jaki 1 migdzynarodowego, ujawnienia informacji
o kapitale intelektualnym w sprawozdawczosci finansowej 1 niefinansowej maja charakter
posredni i najczesciej dobrowolny.

Dotychczasowe badania naukowe nad kapitalem intelektualnym dotyczyly przede
wszystkim zagadnien zwigzanych z jego definiowaniem, metodami pomiaru, koncepcjami
uwzgledniania w sprawozdawczo$ci oraz wptywem kapitatu intelektualnego na kondycje
finansowa przedsigbiorstw. Zidentyfikowana zostata zatem luka badawcza, ktora dotyczy
zalezno$ci polityki informacyjnej przedsigbiorstw w zakresie kapitatu intelektualnego i ich
kondycji finansowe;.

Dostrzegajac t¢ luke badawcza, autor okreslit cel gtéwny niniejszej rozprawy, ktérym jest
zbadanie zalezno$ci poziomu ujawnien informacji o atrybutach kapitatu intelektualnego
w sprawozdaniach finansowych i1 sprawozdaniach z dzialalnos$ci i rynkowej wartos$ci dodane;

(definiowanej przez roczny wskaznik MVA) na przyktadzie spotek notowanych na Gietdzie



Papierow Warto$ciowych w Warszawie w latach 2020-2022 wchodzacych w sktad indeksu

WIGtech. Dla realizacji celu rozprawy autor postawit hipoteze gtownag o tresci: ,.istnieje

zalezno$¢ pomiedzy poziomem ujawnien informacji na temat atrybutow kapitalu

intelektualnego w sprawozdaniach finansowych i1 sprawozdaniach z dziatalnos$ci a rocznym
wskaznikiem rynkowej wartosci dodanej (MVA)” oraz pi¢¢ hipotez pomocniczych:

— HPI: réznorodno$¢ definicji kapitatu intelektualnego stanowi przeszkode w definiowaniu
zakresu jego atrybutow;

— HP2: spoltki sporzadzajace o§wiadczenia na temat informacji niefinansowych ujawniaja
wigksza liczbe informacji o kapitale ludzkim niz spotki, ktore takiego o§wiadczenia nie
sporzadzaja;

— HP3: spotki ujawniaja przede wszystkim informacje o tych atrybutach kapitalu
strukturalnego, dla ktorych zrodtem informacji jest sprawozdanie finansowe;

— HP4: poziom ujawnien informacji o kapitale relacyjnym jest nizszy w poréwnaniu do
poziomu ujawnien informacji o pozostatych sktadnikach kapitatu intelektualnego;

— HPS5: zatozenia metody pomiaru VAIC moga prowadzi¢ do blednych wnioskéw w zakresie
warto$ci sktadnikow kapitatu intelektualnego przedsigbiorstwa.

W rozprawie zastosowane zostaly nastgpujace metody badawcze: krytyczna analiza
literatury przedmiotu (krajowej i zagranicznej), analiza raportéw i opracowan branzowych,
analiza aktow prawnych (krajowych, europejskich, jak 1 migedzynarodowych), analiza tresci
sprawozdan finansowych, sprawozdan z dziatalnosci, o§wiadczen o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego, o§wiadczen na temat informacji niefinansowych oraz metody statystyczne.

Rozprawa sktada si¢ czterech rozdzialow. W rozdziale pierwszym autor zajal si¢ geneza
koncepcji kapitalu intelektualnego, opisal poprzedzajace ja koncepcje, uwzgledniajace rolg
wiedzy, pracy 1 edukacji, dokonat analizy definicji kapitalu intelektualnego obecnych w
literaturze przedmiotu, przedstawil takze wyniki opublikowanych badan w zakresie znaczenia
kapitatu intelektualnego dla funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Tematyka rozdziatu drugiego dotyczy pomiaru kapitatu intelektualnego. Autor wskazat na
réznic¢ pomiedzy wyceng a pomiarem oraz dokonal przegladu metod pomiaru kapitatu
intelektualnego z uwzglednieniem ich zatozen, mozliwo$ci zastosowania, zalet 1 ograniczen.

W rozdziale trzecim autor dokonat analizy krajowych i migdzynarodowych uregulowan
prawnych (w szczegdlnosci: ustawa o rachunkowosci, KSR i MSR/MSSF) w zakresie ujawnien

informacji o atrybutach poszczegdlnych sktadnikoéw kapitatu intelektualnego, a takze wskazat



na koncepcje sprawozdawczosci uwzgledniajace kapitat intelektualny jako generator tworzenia
warto$ci w przedsigbiorstwie.

W rozdziale czwartym autor zaprezentowat wyniki badan wlasnych, dotyczace zwigzku
ujawnien informacji o kapitale intelektualnym w sprawozdawczosci finansowej i niefinansowe;j
oraz rynkowej wartos$ci dodanej, znaczenia standaryzacji dla poziomu ujawnien informacji
o kapitale intelektualnym, zréznicowania poziomu ujawnien w zaleznosci od zrédet informacji
oraz pomiedzy poszczegdlnymi sktadnikami kapitatu intelektualnego, a takze w zakresie
mozliwosci 1 ograniczen jednej z opisanych w literaturze przedmiotu metod pomiaru kapitatu
intelektualnego.

Zataczniki do rozprawy stanowia: przeglad literatury przedmiotu w zakresie definiowania
kapitatu intelektualnego oraz wybrane wyniki pomiaru kapitatu intelektualnego wedlug metody
VAIC.

W ramach przeprowadzonych badan zrealizowany zostal cel gtéwny rozprawy oraz cele
szczegotowe. Negatywnie zweryfikowane zostaty hipotezy: gltoéwna, i HP4, natomiast
pozytywnie: HP1, HP2, HP3 i HPS. Autor, podsumowujac otrzymane wyniki badan, wskazat
takze mozliwo$ci zastosowania ich wynikow w praktyce oraz kierunki dalszych rozwazan

naukowych.
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