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Kapitał intelektualny w dobie gospodarki opartej na wiedzy stanowi odzwierciedlenie 

istotnych dla przedsiębiorstwa zasobów, których wspólną cechą jest niematerialność. Jego 

składniki: kapitał ludzki, kapitał strukturalny i kapitał relacyjny i zachodzące pomiędzy nimi 

interakcje przyczyniają się do generowania wartości w przedsiębiorstwie i utrzymywania przez 

nie pozycji rynkowej. 

Dla współczesnej rachunkowości i sprawozdawczości ewidencjonowanie i ujawnianie 

informacji o kapitale intelektualnym stanowi jedno z największych wyzwań. Wobec braku 

standaryzacji rachunkowości i sprawozdawczości w obszarze kapitału intelektualnego, tak na 

poziomie ustawodawstwa krajowego, jaki i międzynarodowego, ujawnienia informacji 

o kapitale intelektualnym w sprawozdawczości finansowej i niefinansowej mają charakter 

pośredni i najczęściej dobrowolny.  

Dotychczasowe badania naukowe nad kapitałem intelektualnym dotyczyły przede 

wszystkim zagadnień związanych z jego definiowaniem, metodami pomiaru, koncepcjami 

uwzględniania w sprawozdawczości oraz wpływem kapitału intelektualnego na kondycję 

finansową przedsiębiorstw. Zidentyfikowana została zatem luka badawcza, która dotyczy 

zależności polityki informacyjnej przedsiębiorstw w zakresie kapitału intelektualnego i ich 

kondycji finansowej.  

Dostrzegając tę lukę badawczą, autor określił cel główny niniejszej rozprawy, którym jest 

zbadanie zależności poziomu ujawnień informacji o atrybutach kapitału intelektualnego 

w sprawozdaniach finansowych i sprawozdaniach z działalności i rynkowej wartości dodanej 

(definiowanej przez roczny wskaźnik MVA) na przykładzie spółek notowanych na Giełdzie 



Papierów Wartościowych w Warszawie w latach 2020-2022 wchodzących w skład indeksu 

WIGtech. Dla realizacji celu rozprawy autor postawił hipotezę główną o treści: „istnieje 

zależność pomiędzy poziomem ujawnień informacji na temat atrybutów kapitału 

intelektualnego w sprawozdaniach finansowych i sprawozdaniach z działalności a rocznym 

wskaźnikiem rynkowej wartości dodanej (MVA)” oraz pięć hipotez pomocniczych: 

− HP1: różnorodność definicji kapitału intelektualnego stanowi przeszkodę w definiowaniu 

zakresu jego atrybutów; 

− HP2: spółki sporządzające oświadczenia na temat informacji niefinansowych ujawniają 

większą liczbę informacji o kapitale ludzkim niż spółki, które takiego oświadczenia nie 

sporządzają; 

− HP3: spółki ujawniają przede wszystkim informacje o tych atrybutach kapitału 

strukturalnego, dla których źródłem informacji jest sprawozdanie finansowe; 

− HP4: poziom ujawnień informacji o kapitale relacyjnym jest niższy w porównaniu do 

poziomu ujawnień informacji o pozostałych składnikach kapitału intelektualnego; 

− HP5: założenia metody pomiaru VAIC mogą prowadzić do błędnych wniosków w zakresie 

wartości składników kapitału intelektualnego przedsiębiorstwa. 

W rozprawie zastosowane zostały następujące metody badawcze: krytyczna analiza 

literatury przedmiotu (krajowej i zagranicznej), analiza raportów i opracowań branżowych, 

analiza aktów prawnych (krajowych, europejskich, jak i międzynarodowych), analiza treści 

sprawozdań finansowych, sprawozdań z działalności, oświadczeń o stosowaniu zasad ładu 

korporacyjnego, oświadczeń na temat informacji niefinansowych oraz metody statystyczne. 

Rozprawa składa się czterech rozdziałów. W rozdziale pierwszym autor zajął się genezą 

koncepcji kapitału intelektualnego, opisał poprzedzające ją koncepcje, uwzględniające rolę 

wiedzy, pracy i edukacji, dokonał analizy definicji kapitału intelektualnego obecnych w 

literaturze przedmiotu, przedstawił także wyniki opublikowanych badań w zakresie znaczenia 

kapitału intelektualnego dla funkcjonowania przedsiębiorstwa.  

Tematyka rozdziału drugiego dotyczy pomiaru kapitału intelektualnego. Autor wskazał na 

różnicę pomiędzy wyceną a pomiarem oraz dokonał przeglądu metod pomiaru kapitału 

intelektualnego z uwzględnieniem ich założeń, możliwości zastosowania, zalet i ograniczeń.  

W rozdziale trzecim  autor dokonał analizy krajowych i międzynarodowych uregulowań 

prawnych (w szczególności: ustawa o rachunkowości, KSR i MSR/MSSF) w zakresie ujawnień 

informacji o atrybutach poszczególnych składników kapitału intelektualnego, a także wskazał 



na koncepcje sprawozdawczości uwzględniające kapitał intelektualny jako generator tworzenia 

wartości w przedsiębiorstwie.  

W rozdziale czwartym autor zaprezentował wyniki badań własnych, dotyczące związku 

ujawnień informacji o kapitale intelektualnym w sprawozdawczości finansowej i niefinansowej 

oraz rynkowej wartości dodanej, znaczenia standaryzacji dla poziomu ujawnień informacji 

o kapitale intelektualnym, zróżnicowania poziomu ujawnień w zależności od źródeł informacji 

oraz pomiędzy poszczególnymi składnikami kapitału intelektualnego, a także w zakresie 

możliwości i ograniczeń jednej z opisanych w literaturze przedmiotu metod pomiaru kapitału 

intelektualnego.  

Załączniki do rozprawy stanowią: przegląd literatury przedmiotu w zakresie definiowania 

kapitału intelektualnego oraz wybrane wyniki pomiaru kapitału intelektualnego według metody 

VAIC. 

W ramach przeprowadzonych badań zrealizowany został cel główny rozprawy oraz cele 

szczegółowe. Negatywnie zweryfikowane zostały hipotezy: główna, i HP4, natomiast 

pozytywnie: HP1, HP2, HP3 i HP5. Autor, podsumowując otrzymane wyniki badań, wskazał 

także możliwości zastosowania ich wyników w praktyce oraz kierunki dalszych rozważań 

naukowych. 
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