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Streszczenie rozprawy doktorskiej

Innowacje majg istotny wplyw na dzialanie sektora finansowego. Ich wdrazanie
przyczynilo si¢ do powstania finanséw cyfrowych, a takze koncepcji kostki finanséw cyfrowych,
ktéra zostata wprowadzona do literatury przez P. Gombera, J.-A. Kocha i M. Sieringa. Okreéla ona
finanse cyfrowe w trzech wymiarach: i) funkcji biznesowych, ii) technologii, iii) instytucji
dostarczajacych ustugi z zakresu finanséw cyfrowych. W tym kontekscie oprécz szesciu giéwnych
funkcji biznesowych finanséw cyfrowych (cyfrowe finansowanie, cyfrowe inwestowanie, cyfrowe
pfatnodci, pieniadz cyfrowy, cyfrowe doradztwo finansowe i cyfrowe ubezpieczenia) mozna
wyrdznic cyfrowg bankowos¢. Z kolei posrdd instytucji dostarczajacych ustugi z zakresu finanséw
cytrowych istotng rolg odgrywaja nowe regulowane i nieregulowane podmioty na rynku — spétki
FinTech. W tym kontekscie nalezy jednak zaznaczy¢, ze waznymi graczami sa réwniez tradycyjne
instytucje finansowe (fncumbent institutions) — w tym banki, firmy ubezpieczeniowe, domy
maklerskie, spotki zarzgdzajace aktywami — a takze sp6tki technologiczne (technology providers)
i nowe instytucje wylacznie cyfrowe (new digital-based institutions) — w tym banki
wirtualne/cyfrowe, ktdre czesto posiadajg licencje bankowe, instytucji ptatniczych lub instytucji
pienigdza elektronicznego. Trzecim wymiarem kostki finanséw cyfrowych sa technologie,
w ramach ktorych w rozprawie doktorskiej pt. ,,Wptyw innowacji finansowych i technologicznych
na sie¢ bezpieczenstwa finansowego Unii Europejskiej” skupiono sie na rosnacej roli sztucznej
inteligencji (artificial intelligence, Al), przetwarzania w chmurze obliczeniowej (cloud

computing) 1 technologii rejestru rozproszonego (distributed ledger technology, DLT).



W zwigzku z powyzszym rozprawa doktorska porusza tematyke dotyczaca nie tylko innowacji

finansowych, lecz takze innowacji technologicznych.

W rozprawie doktorskiej termin innowacji finansowych byl rozpatrywany w odniesieniu
do innowacyjnych produktéw, ustug, proceséw, struktur organizacyjnych i modeli dziatalnosci
w finansach cyfrowych, zgodnie z klasyfikacja B. Nicolettiego. Z kolei innowacje technologiczne
zostaty zdefiniowane jako technologie majace wptyw na powstanie, rozwoj i rozpowszechnienie
nowych produktéw, ustug i proceséw organizacyjnych w danej branzy. W tym kontekscie
odwotano sie takze do badan A. Boota, P. Hoffmanna, L. Laevena i L. Ratnovskiego, wskazujac
na dodatnig korelacje miedzy innowacjami technologicznymi i finansowymi oraz wzajemne ich
przenikanie sie. Podczas definiowania FinTech oparto sig na szerokim ujeciu tego terminu zgodnie
z koncepcja J. Harasim i K. Mitrggi-Niestr6j, ktora odnosi si¢ do innowacyjnych technologii

wykorzystywanych przy swiadczeniu nowych lub dotychczasowych ustug.

Giéwnym celem badawczym rozprawy doktorskiej byla ocena znaczenia innowacji
finansowych i technologicznych dla stabilnosci finansowej, a takze dla dziatania instytucji sieci
bezpieczenstwa finansowego w UE, w tym w kontekscie pandemii COVID-19. Majac na uwadze
konieczno$¢  operacjonalizacji celu gféwnego, sformutowano trzy pytania badawcze.
Analizy przeprowadzone w ramach tych pytan pozwolity na postawienie nastepujacych hipotez

badawczych:

Hipoteza badawcza 1.: Innowacje finansowe i technologiczne maja znaczacy wplyw na stabilnos¢

finansowg w UE.

Hipoteza badawcza 2.: Innowacje finansowe i technologiczne majg znaczacy wplyw na dziatanie

instytucji sieci bezpieczenstwa finansowego w UE.

Hipoteza badawcza 3.: Pandemia COVID-19 przyspieszyta prace nad wdrozeniem szeregu

innowacji finansowych i technologicznych.

Powyzsze hipotezy badawcze zostaly zweryfikowane przy wykorzystaniu metody
indywidualnych wywiadéw poglgbionych, wspartej metodg obserwacji uczestniczacej w celu
jak najdoktadniejszego i mozliwie wyczerpujacego zbadania podejmowanej problematyki.
Indywidualne wywiady pogigbione zostaly przeprowadzone z 24 ekspertami w dziedzinie

finanséw, prawa i IT od lipca do listopada 2023 r. wedlug Scisle okreslonego schematu.



W celu jak najdoktadniejszego przeanalizowania badanego zagadnienia, a takze uwzglednienia
ostatnich zmian w tym obszarze, poza metoda indywidualnych wywiadéw poglebionych,
zastosowano metodg obserwacji uczestniczacej jako metode uzupetniajacg. W latach 2023-2024
autorka rozprawy doktorskiej uczestniczyta w odbywajacych sie w Warszawie, Frankfurcie
nad Menem i Paryzu konferencjach, szkoleniach i spotkaniach dotyczacych innowacji
finansowych i technologicznych oraz ich wptywu na stabilnos¢ finansowg i dziatanie instytucji

sieci bezpieczenstwa finansowego.

Gtownym celem aplikacyjnym rozprawy doktorskiej byto opracowanie rekomendacji
dotyczgcych efektywnego wdrozenia wskazanych innowacji finansowych i technologicznych

dla instytucji sieci bezpieczenstwa finansowego w UE.

Zakres zrealizowanych badan i analiz pozwolit na zweryfikowanie postawionych hipotez
badawczych. Ponadto efektem badan bylo opracowanie autorskich rekomendacji dla podmiotéw
sieci bezpieczenstwa finansowego w UE w zakresie wdrazania innowacji, a takze okre$lenie
kierunkow dalszych badan dotyczacych wplywu innowacji finansowych i technologicznych

na dziatanie podmiotow sieci bezpieczefistwa finansowego i stabilno$¢ finansowa.



