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Streszczenie rozprawy doktorskiej

»Analiza bankowych hybrydowych instrumentow finansowych nowej
generacji typu Contingent Convertible z punktu widzenia zdolnosci do absorpcji
strat emitenta, w Swietle nowych regulacji nadzorczych”
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W ramach reformy bankowej przeprowadzonej po kryzysie finansowym w 2008 roku -
kiora miata na celu zwiekszenie ochrony instytucji kredytowych przed niewyplacalnoscia -
wprowadzono nowe regulacje. Koncepcja rozprawy doktorskie)j ma wlasnie zwigzek
z przemianami, kitore zachodza w europejskim systemie bankowym, po wprowadzeniu
nowych rozwigzan Basel III na gruncie legislacyjnym w krajach UE. W wyniku
wprowadzenia w 2013 roku regulacji wynikajacych z zalecen Basel Ill, powstala nowa klasa
kapitalu bankowego - ATI (ang. Additional Tier 1), ktora mozna wypelni¢ instrumentami
typu Contingeni Convertible (CoCos). Przyjecie w maju 2019 roku przez Rade UE i
Parlament Europejski tzw. nowego pakietu bankowego (EBA Risk Reduction Package
Roadmaps). ukazalo nowe swiatlo dla eksploracji instrumentow CoCos, z punktu widzenia
osadzenia tych instrumentow, w ramach nowych wymogow ostroznosciowych. Dlatego za cel
glowny rozprawy przyjeto analize hybrydowych instrumentoéw finansowych typu CoCos, jako
instrumentow kapitatlowych, w $wietle nowych regulacji nadzorczych (1. pakietu CRD V/
CRR2/ BRRD2). W pracy dokonano weryfikacji i oceny, czy w znowelizowanym porzadku
prawnym, instrumenty CoCos nadal spelniajg swoja rol¢ z punktu widzenia ich zdolnosci do
skutecznego absorbowania strat emitenta przed ogloszeniem upadtosci, tj.  czy s3
instrumentami typu loss absorbing on a going-concern basis, czy staly si¢ bardziej
instrumentami typu gone - concern.

Rozprawa doktorska sktada si¢ z pigciu rozdzialow, w ramach ktoérych dokonano m.in.
analizy literatury. a takze - za pomoca wybranych metod - przeprowadzono badania
empiryczne. W wyniku analizy literatury przedmiotu zaprezentowano uksztaltowanie

unijnych regulacji  sektora finansowego, dotyczacych hybrydowych instrumentdéw



finansowych, wynikajacych z implementacji Bazylejskiej Umowy Kapitalowej. Ponadto
dokonano opisu mechanizmow, konstrukcji i parametrow hybrydowych instrumentow
finansowych AT1 CoCos, ze szczegdlnym uwzglednieniem ich cech charakterystycznych,
swiadczgcych o ich zdolnosci do absorpeji strat emitenta. Analizie zostala w szczegdlnosci
poddana rola hybrydowych papieréw wartosciowych nowej generacjii w mechanizmie
przymusowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji banku. Za pomoca metod analizy
wskaznikowej oraz analizy regresji dokonano oceny mechanizmu absorpecji strat
instrumentow ATl CoCos na tle wymogéw kapitalowych w rezimie nowego pakietu
bankowego.

Wnioski, plynace z przeprowadzonych analiz wykazaly obszary zawodnosci
hybrydowych instrumentow finansowych typu CoCos oraz przyczynity sie do uzyskania
odpowiedzi na pytanie, w jaki sposob instrumenty CoCos powinny ewoluowaé celem
utrzymania skutecznosci glownej funkeji, jaka jest zdolnos¢ do absorpcji strat na zasadzie
going - concern, aby mogly by¢ dostosowane do zmieniajacego sie nowego otoczenia
regulacyjnego i rynkowego. Odpowiedzi na te pytania mogg by¢ z kolei przydatne m.in. dla
regulatorow 1 praktykow rynku finansowego, tj. instytucje kredytowe, jak rowniez z punktu
widzenia okreslenia 1 wlasciwego rozumienia ryzyka tych instrumentow i mozliwosci jego

transferu na ich nabywcow.



