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A. Cel przedmiotu

Celem wyktadu jest przekazanie studentom wiedzy w zakresie zasad i praktyki zarzgdzania ryzykiem oraz wykorzystania
instrumentéw pochodnych. Wyktad obejmuje gtéwne problemy zarzgdzania ryzykiem i stosowania instrumentéw
pochodnych: - system zarzgdzania ryzykiem, ekspozycja, mierniki ryzyka, Value at Risk, EaR, CFaR itp., - strategie
zarzgdzania ryzykiem, model Markowitza, optymalizacja, - zarzgdzanie ryzykiem walutowym i walutowe instrumenty
pochodne (fx swap, forward, futures, Currency Interest Rate Swap, Currency Basis Swap i opcje walutowe), -
zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej i procentowe instrumenty pochodne (Forward Rate Agreement, Interest Rate
Swap, procentowe futures i opcje), - ryzyko kredytowe i kredytowe instrumenty pochodne (Credit Default Swap, Total
Return Swap, forward, opcje), - ryzyko operacyjne.

B. Ogélna charakterystyka zaje¢ (abstrakt)

Wyktad ma na celu dogtebne przedstawienie zasad zarzadzania ryzykiem przy wykorzystaniu instrumentow
pochodnych. W praktyce niezbedne jest zrozumienie koncepcji oraz umiejetnosci prowadzenia analiz. Umiejetnosci
nabywa sie poprzez rozwigzywanie praktycznych problemoéw. Z tego wzgledu wyktad jest ukierunkowany na praktyczne
zastosowania.

C. Przedmiotowe efekty uczenia sie



Wiedza

Umiejetnosci

Kompetencje
spoteczne
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Po zrealizowaniu programu przedmiotu student ma wiedze z zakresu:
1.Ryzyko finansowe i instrumenty pochodne (forward, futures, opcje i swapy)
2. Wptyw ryzyka na dziatalnos¢ operacyjng przedsiebiorstwa

3. Podstawowe rodzaje ryzyka finansowego

4. Strategie i narzedzia zarzgdzania ryzykiem

5. Zastosowanie instrumentéw pochodnych

Praktyka

Podstawowe rodzaje ryzyka finansowego
Podstawowe rodzaje ryzyka finansowego
Podstawowe rodzaje ryzyka finansowego

Zastosowanie instrumentéw pochodnych

Po zrealizowaniu programu przedmiotu student:

1. Umie okresli¢ cele zarzgdzania ryzykiem, czynniki ryzyka i zdefiniowa¢ ekspozycje na ryzyko
2. Potrafi zmierzy¢ ryzyko i stosowac strategie zarzadzania ryzykiem

3. Umie wybra¢ odpowiednie narzedzia zarzadzania roznymi rodzajami ryzyk

4. Potrafi zaplanowa¢ kompletny system zarzgdzania ryzykiem finansowym

5. Umie wyceniac i ustali¢ wartos¢ pozycji w instrumentach pochodnych oraz wykorzystywac
instrumenty pochodne (forwards, futures opcje i swapy)

6. Potrafi oceni¢ efekty zarzadzania ryzykiem

Umiejetnos¢ pomiaru ryzyka
Planowanie systemu zarzgdzania ryzykiem

Po zrealizowaniu programu przedmiotu student wykazuje wiedze i umiejetnosci z zakresu
zarzgdzania ryzykiem i stosowania instrumentéw pochodnych.
Umiejetnos¢ pomiaru ryzyka
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D. Tematyka zajec
1 System zarzadzania ryzykiem. Cele. Ekspozycja.

2 Pomiar ryzyka. Mierniki tradycyjne. Warto$¢ zagrozona. Warunkowa warto$¢ zagrozona.
Zabezpieczenie i spekulacja.

3 Ryzyko stopy procentowej. Struktura terminowa stép procentowych. Konwersje
4  Stopy procentowe spot i forward. Bootstrapping.

5 Ekspozycja na stopy procentowe. Modele stochastyczne. Luka duration.

6 Procentowe instrumenty pochodne (FRA, IRS, futures i opcje)

7 Ryzyko walutowe. Kursy walutowe spot i forward. Teorie kurséw

8 Ekspozycja na ryzyko walutowe. VaR. Strategie walutowe. Ocena zarzgdzania ryzykiem
walutowym

9 Walutowe instrumenty pochodne (forward, futures, CIRS, CBS, opcje walutowe).

10 Zarzadzanie ryzykiem walutowym przy wykorzystaniu forward, futures i opcji. Wspétczynniki
zabezpieczenia

11 Ryzyko kredytowe. Ratingi. Prawdopodobienstwa bankructwa. Stopy odzysku.
12 Ekspozycja kredytowa. Metody symulacyjne. Modele strukturalne i zredukowane.

13 Systemy zarzadzania ryzykiem kredytowym (CreditRisk+, KMV and EDF, CreditMetrics, Credit
Portfolio View).

14 Kredytowe instrumenty pochodne (Credit Default Swap, Total Return Swap, forward i opcje).

15 Ryzyko operacyjne. Systemy zintegrowane. Aktualne problemy.

E. Literatura podstawowa (obowigzkowe podreczniki)
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G. Najwazniejsze publikacje autora(ow) dotyczace proponowanych zajec

Doswiadczenie zawodowe lub doswiadczenie dydaktyczne: 1. Rozdziat w monografii naukowej, "Ryzyko petli bankowo-
rzgdowej", rok wydania: 2022, wydawca: Europejski Kongres Finansowy, wydawnictwo Centrum Mysli Strategicznych. 2.
"Metoda wartosci zagrozonej w warunkach skrajnych na polskim rynku akcji w latach 1997?2012", Studia i Prace
Kolegium Zarzgdzania i Finanséw SGH, 2013. 3. "Zastosowanie metody sktadowych gtéwnych w analizie ryzyka stopy
procentowej na przyktadzie krzywej dochodowosci w Polsce w latach 2003?72011", Studia i Prace Kolegium Zarzgdzania i
Finanséw SGH, 2013. W okresie ostatnich pieciu lat petnitem funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. zarzagdzania ryzykiem w
dwoch bankach o znaczeniu systemowym (O-Sll) oraz funkcje Prezesa Zarzadu banku o znaczeniu systemowym.
Nominacje na te role byty kazdorazowo poprzedzone oceng Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie oceny
odpowiedniosci cztonka organu nadzorowanego obejmujacej m.in. wiedze merytoryczng w zakresie sprawowanej roli
zgodnej z tematyka zaje¢ wyktadowych. W czasie mojej kadencji banki te zdobyty globalne wyréznienia w zakresie m.in.
najlepszego banku inwestycyjnego w CEE, najlepszego w Polsce banku w zakresie ustug skarbowych, najlepszego
cyfrowego banku dla przedsiebiorstw w CEE. Moja dotychczasowa dziatalno$¢ dydaktyczna na SGH obejmowata
prowadzenie zaje¢ i seminariow dyplomowych w zakresie zarzgdzanie ryzykiem finansowym, instrumentéw pochodnych
oraz bankowosci miedzynarodowe;j.

H. Sygnatury wymaganych prerekwizytéw
nie sg wymagane

I. Wymiar i forma zaje¢

Stacj. Sh.Niedz.
Ogotem: 45 28
Wyktad 45 14
Praca samodzielna pod kontrolg - 14
wyktadowcy
J. Elementy oceny koncowej
egzamin testowy 100%

K. Wymagana znajomos¢ jezyka obcego

nie jest wymagana

L. Kryteria selekcji

M. Metody prowadzenia zajec

Wyktad
Praca samodzielna pod kontrolg wyktadowcy



