OPIS ZMIAN W KONSTRUKCJI BADANIA KONIUNKTURY FINANSOWEJ

Badanie koniunktury w finansach stanowi w pewnym zakresie kontynuacj¢ badania koniunktury
w sektorze bankowym, prowadzonego przez Instytut Rozwoju Gospodarczego Szkoly Glownej
Handlowej w Warszawie w okresie Q3 1999 — Q1 2022. Od obecnej edycji zostaje ono poszerzone tak,
by obja¢ rowniez inne instytucje sektora finansowego, zgodnie z (Cholewinski, Kluza i Piotrowski,
2022) oraz (Cholewinski i Kluza, 2020). Pytania ankiety ulegly zmianom. Niektorym pytaniom nadano
nowe brzmienie, dostosowane do specyfiki dziatania okreslonych podmiotéw rynku finansowego.
W konsekwencji zamiast jednej ankiety skierowanej tylko do bankow sg obecnie 4 ankiety adresowane
do: bankow, zaktadow ubezpieczen, podmiotéw rynku kapitatowego i posrednikow finansowych.

Dodatkowo, w ramach ujednolicenia podejscia badawczego w Instytucie zmieniono odniesienie
do czasu w poszczegdlnych pytaniach na prospektywne — pytania o ocen¢ zmiany sytuacji w minionym
kwartale w poréownaniu do kwartalu poprzedzajacego zastgpionO pytaniami o zmian¢ sytuacji
w kwartale biezagcym w odniesieniu do poprzedniego kwartalu, za§ pytania o obecny kwartat
W odniesieniu do poprzedniego zastgpiono pytaniami prognostycznymi o spodziewang zmiang sytuacji
w nadchodzacym kwartale w stosunku do obecnego kwartalu. Te zmiany sprawiaja, ze obecne
odpowiedzi z sektora bankowego nalezy traktowa¢ jako kontynuacje szeregéw czasowych odpowiedzi,
ktore w poprzednich edycjach badania miaty charakter prognostyczny i nie byty do tej pory publikowane
w postaci wykresow szeregdow czasowych.

Zmianie ulegta takze formuta obliczania wskaznika koniunktury w sektorze finansowym (obecnie
IRGFIN, poprzednio IRGBAN), zgodnie z propozycja zawarta w (Cholewinski, Kluza i Piotrowski,
2022). Na jego warto$¢ sktadaja si¢ wartosci wskaznikow koniunktury w sektorach:

e bankowym (NKB obliczany jako $rednia sald z pytan o wynik z dziatalno$ci bankowej, wielkos¢
zysku wypracowanego, jakos¢ portfela mierzong NLP oraz sprzedaz produktow bankowych),

e ubezpieczeniowym (KU obliczany jako $rednia sald z pytan o wynik z dziatalnosci

ubezpieczeniowej, wielkos¢ zysku wypracowanego, poziom szkodowosci i wielko$¢ przypisu
sktadki),

e kapitatowym (KK obliczany jako $rednia sald z pytan o wynik z dziatalno$ci operacyjnej, poziom
ryzyka inwestycyjnego zarzadzanych portfeli oraz saldo wptat i umorzen do zarzadzanych
portfeli),

e posrednictwa finansowego (KP obliczany jako $rednia z sald z pytan o wynik z dzialalno$ci
operacyjnej, poziom ryzyka kontrahentow i sprzedaz oferowanych ustug).

Opisane wyzej zmiany konstrukcji badania skutkujg konieczno$ciag zmienienia sposobu
prezentacji jego wynikéw — wskaznik IRGFIN nie stanowi kontynuacji wskaznika diagnostycznego
IRGBAN, zaré6wno ze wzgledu na nowe formuly wzorow, jak i ze wzglgdu na wspomniang zmiang
perspektywy czasowej, z powodu ktorej wskaznik NKB (zob. Cholewinski, Kluza i Piotrowski, 2022)
nalezy zestawiac raczej ze wskaznikiem prognostycznym IRGBAN.

Przy okazji zmian w formie prezentacji wynikéw dotyczacych barier dziatalnosci dotychczasowa
praktyka analizowania procentowej liczby wskazan dla kazdej z barier zostata uzupelniona nowym
sposobem analizy, uwzgledniajacym znaczenie kolejnosci, w jakiej respondenci wskazywali
poszczegolne bariery. W nowej formule wskazanym barierom przypisywane sg punkty — 5 pkt za
wskazanie na l. miejscu, 4 pkt za wskazanie na Il. miejscu, 3 pkt za wskazanie na Il1. miejscu, 2 pkt za
wskazanie na IV. Miejscu i 1 pkt za wskazanie na V. miejscu, odpowiednio. Nastepnie, dla zapewnienia
porownywalnosci znaczenia poszczegolnych barier dla réznych grup podmiotéw rynku finansowego,



po zsumowaniu punktow przypisanych tym barierom przez odpowiednia grup¢ podmiotéw, wynik jest
dzielony przez liczb¢ podmiotoéw z tej grupy, ktore udzielity odpowiedzi na pytanie o bariery.

ERRATA DO POPRZEDNICH RAPORTOW

Podczas rewizji dotychczas publikowanych wynikéw ustalono, ze w wyniku bledu w procedurze
przetwarzania danych w przypadku pytania o oceng stanu gospodarki polskiej omytkowo analizie byty
poddawane odpowiedzi dotyczace innego pytania. Ponizej podajemy prawidtowe szeregi wartosci sald
dla zmiennej ,,ocena stanu gospodarki polskie;j”.

Jak wspomniano wyzej, do I kwartatu 2022 r. respondenci byli pytani o ocen¢ stanu gospodarki
polskiej w poprzednim kwartale wzgledem jeszcze wcze$niejszego oraz w biezacym kwartale wzgledem
poprzedniego. Od II kwartatu 2022 r. pytanie ma bardziej prospektywny charakter, w zwigzku z czym
szereg obserwacji odpowiedzi na pytanie o kwartal, ktory zakonczyl sie przed okresem udzielania
odpowiedzi nalezy uznac¢ za zakonczony, natomiast szereg odpowiedzi na pytanie o biezacy kwartal ma
swojg kontynuacje.

Saldo odpowiedzi na pytanie o poprzedni kwartat Saldo odpowiedzi na pytanie o biezacy kwartat
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
1999 - - 63,2 71,4 1999 47,4 61,9
2000 56,5 62,5 57,1 43,8 2000 39,1 50,0 66,7 37,5
2001 54,5 18,2 50,0 50,0 2001 36,4 36,4 50,0 41,7
2002 40,9 46,2 57,9 53,8 2002 36,4 34,6 47,4 53,8
2003 43,5 76,2 60,0 52,0 2003 43,5 714 65,0 56,0
2004 59,1 75,0 61,9 60,0 2004 59,1 70,8 61,9 55,0
2005 33,3 -4,5 55,0 38,1 2005 28,6 47,6 65,0 333
2006 55,0 62,5 65,0 52,2 2006 36,8 41,7 60,0 0,0
2007 76,2 76,2 73,7 0,0 2007 14,3 28,6 31,6 0,0
2008 -5,0 22,7 -22,7 -60,0 2008 -15,0 18,2 -50,0 -85,0
2009 -94,7 -85,0 -56,5 -3,8 2009 -100,0 -70,0 -26,1 19,2
2010 62,5 33,3 52,4 333 2010 73,9 66,7 10,0 333
2011 50,0 9,1 -12,0 41,7 2011 14,3 0,0 -36,0 -69,6
2012 -3,7 -33,3 -61,9 -91,7 2012 -51,9 -52,2 -95,2 -91,7
2013 -81,0 -73,9 -4.,8 62,5 2013 -76,2 -4,3 333 78,3
2014 66,7 72,7 25,0 -45,0 2014 73,9 72,7 0,0 -15,0
2015 -6,3 47,4 38,9 11,8 2015 -6,3 61,1 471 -5,9
2016 10,0 15,0 -6,3 -29,4 2016 -5,0 25,0 -6,3 -29,4
2017 -22,2 35,0 21,1 55,0 2017 -23,5 21,1 333 42,1
2018 55,0 33,3 20,0 0,0 2018 26,3 5,0 53 -33,3
2019 -16,7 -5,3 13,3 -6,7 2019 -47,1 -5,6 -21,4 -28,6
2020 -43,8 -87,5 -100,0 10,0 2020 -53,3 -93,3 -23,1 -88,9
2021 -83,3 -50,0 333 0,0 2021 -8,3 -37,5 0,0 -28,6
2022 0,0 koniec szeregu 2022 -100,0 | kontynuacja w nastgpnej tabeli

Od I kwartalu 2022r. badaniem zostata objeta wigksza grupa podmiotow. W ponizszej tabeli jest
podana warto$¢ salda odpowiedzi udzielonych tylko przez banki.



Saldo odpowiedzi na pytanie o biezacy kwartat Saldo odpowiedzi na pytanie o nadchodzacy kwartat
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2022 -100,0* -50,0 2022 -85,7

*Z przeniesienia




