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Problem badawczy, cel i hipotezy

Gaz ziemny, podobnie jak ropa naftowa, stal sie czynnikiem strategicznym we wspotczesnej
gospodarce. Nieréwnomierny rozklad zl6z tego surowca oraz cechy fizyczne i chemiczne
powoduja, Ze na jego cene majg wplyw rézne szoki zaréwno popytowe jak i —a moze gtéwnie
— podazowe. Te ostatnie sa przede wszystkim wynikiem zmieniajacej si¢ sytuacji polityczne;j.
Z tego punktu widzenia ksztattowanie si¢ cen gazu nie zawsze jest wynikiem sit rynkowych,
aczesto podlega dziataniom monopolistycznym, przetargom, negocjacjom, umowom
wieloletnim oraz regulacjom. Zapewnienie regularnych dostaw gazu w dhuzszym okresie jest
elementem bezpieczenstwa energetycznego dla wielu panstw, zwlaszeza ze zuzycie gazu na
swiecie stale rosnie.

Nalezy podkresli¢, ze w przypadku gazu, w przeciwiefistwie do ropy naftowej, nie mozna
mowi¢ o jednym rynku, na ktérym ksztattowane S4 ceny tego surowca. Z uwagi na to,
wyréznia si¢ trzy duze rynki regionalne tj. amerykanski, europejski i azjatycki, a w ich
ramach mozna jeszcze analizowaé szereg lokalnych subrynkéw, na ktére dziatajg zardwno
przyczyny o charakterze globalnym jak i lokalnym. Nalezy podkregli¢, ze pomimo iz rynek
europejski nie jest jeszcze w pelni wyksztatcony, to wihasnie w Europie w XXI w. udziat
zakup6w gazu w oparciu o mechanizm rynkowy wzrést z 15% do 60%. Umozliwia to
przeprowadzenie badania ekonometrycznego procesow zachodzacych na rynku tego surowca.

Z tego punktu widzenia rozprawa doktorska p. mgr Anny Moenke pt. Determinany cen gazu.
Analiza ilosciowa wpisuje sie w aktualny i zarazem strategiczny nurt badan stosowanych,
pozwalajac na rozwigzanie waznego problemu badawczego. Celem pracy jest, zgodnie z
tytutem, dokonanie analizy czynnikow determinujacych cene gazu. Hipotezy badawcze
dotycza wyboru potencjalnych determinantéw cen gazu, ktére nastepnie s poddawane
weryfikacji empirycznej. Zaréwno tytut jak i cel oraz hipotezy zostaty sformutowane bardzo
konkretnie, odnosza si¢ do tematu i zakresu pracy, co pozwala oczekiwaé rozwiazania
zdefiniowanego problemu w ramach ocenianej rozprawy.

Rozprawa doktorska mgr Anny Moenke odnosi sie do tematyki aktualnej, waznej zaréwno dla
teorii jak i dla praktyki gospodarczej, a cel pracy i postawione hipotezy badawcze majg



charakter naukowy. Dodatkowo warto podkreslié, ze problem badania czynnikéw
wplywajgcych na rynkowe ceny gazu w Polsce praktycznie nie byt przedmiotem szerszych
analiz empirycznych, zatem wiedza na temat determinant cen gazu nie jest powszechna
1 wymaga zastosowania nietrywialnych metod badawczych. Na tej podstawie stwierdzam, ze
temat przedstawionej mi do oceny rozprawy doktorskiej posiada walory oryginalnosci, zostat
sformutowany prawidtowo, przedmiot badan uwazam za istotny dla nauki i praktyki, za$
ujgcie problemu badawczego stanowi wyodrebnione zadanie naukowe, odpowiadajace
wymogom stawianym rozprawom doktorskim w dyscyplinie ekonomia.

Struktura i zawarto$é pracy

Rozprawa skiada si¢ ze wstepu, pieciu rozdzialéw, zakoniczenia, cytowanej literatury, spisu
tabel, spisu wykresow i streszczehi w jezyku polskim oraz w jezyku angielskim, co zajmuje
171 stron. Literatura cytowana w pracy obejmuje 99 pozycji naukowych oraz 29 aktéw
prawnych, regulacji i raportéw. pochodzacych w przewazajacej wiekszosci z ostatnich 20. lat.
Zakres przedmiotowy oraz czasowy cytowanej literatury w pelni odpowiada zagadnieniom
prezentowanym w pracy. Techniczna strona pracy nie budzi zastrzezen.

Praca zostala zorganizowana w taki sposéb, ze najpierw oméwiono determinanty cen gazu
wynikajgce z regulacji oraz z teorii, nastepnie przedstawiono czynniki ksztattujace rynek gazu
w Niemczech w latach 2005-2015 a potem nastapily trzy rozdziatly poswiecone analizie
empirycznej. W rozdziale trzecim dokonano analizy danych statystycznych wykorzystanych
W badaniu, za$ w rozdziatach czwartym i pigtym zaprezentowane zostaty wyniki badania
ekonometrycznego w Niemczech i w Polsce. Badanie przeprowadzone dla Niemiec jest
znacznie petniejsze anizeli badanie przeprowadzone dla Polski, z uwagi na dtuzszg historie
rynku energii oraz jego peliejszy rozwéj. Duzy wplyw URE na rynek gazu w Polsce nie
pozwala na pelng oceng czynnikéw rynkowych, ksztattujacych cene tego surowca. We
wstgpie pracy zarysowana zostala problematyka badawcza, okreslony cel i hipotezy,
natomiast w zakonczeniu zostaty podsumowane otrzymane wyniki empiryczne oraz okreslone
kierunki dalszych analiz. Mozna zatem stwierdzi¢, ze struktura pracy jest prawidlowa
a podziat tresci spéjny i logiczny. Rowniez prezentacja wynikow jest czytelna i klarowna.

Dane i metody badawcze

Pani Anna Moenke podjela si¢ analizy empirycznej cen gazu w Niemczech w latach 2005-
2015 oraz w Polsce w latach 2010-2016. W obydwu przypadkach dysponowata danymi
miesigcznymi, przy czym krotszy okres badania dal danych dotyczacych Polski wynikat
z wprowadzenia odpowiednich regulacji, ktére pozwolily na cze$ciowe uwolnienie rynku.

Dane pochodzity z réznych zrédel, poniewaz obejmowaly zaréwno ceny surowcow
energetycznych jak i wielkos¢ ich produkeji, zapaséw oraz importu w Niemczech i w USA,
kurs walutowy USD/EUR oraz szereg zmiennych charakteryzujacych rynki finansowe
i aktywno$¢ gospodarcza (zmienne: indeks produkcji w Niemczech oraz indeks globalne;j
aktywnosci gospodarczej. Warto podkreslié, ze analiza zostata przeprowadzona na zmiennych
realnych, skorygowanych ze wzgledu na zmiany cen w badanym okresie. Dotyczy to



W szezego6lnosei kursu walutowego oraz stop procentowych. Ponadto badane szeregi czasowe
zostaly poddane szczegOlowej analizie indywidualnej ze wzgledu na stacjonarnosé.

Zestaw zmiennych wykorzystanych w badaniu mozna uznaé za kompletny. Jednak z uwagi na
proekologiczng polityke UE oraz rosngcy udzial energii odnawialnej w gospodarce
niemieckiej niezbedny bylby komentarz na temat wykorzystania w Niemczech energii
odnawialnej jako alternatywy dla gazu i jej ewentualnego Wplywu na ceny gazu. Badanie
przeprowadzone dla Polski zostato ograniczone do pieciu zmiennych, co do ktorych
potwierdzone zostaly wezesniejsze spostrzezenia z rynku niemieckiego.

Metodyka badawcza wykorzystana w  rozprawie obejmuje  dwa typy modeli
ckonometrycznych tj. model korekty bledem Engle’a i Grangera oraz model CVAR
(Cointegrated VAR) Johansena. Metody te w pelni odpowiadaja zagadnieniom rozwazanym
W pracy i pozwalajg na testowanie hipotez o wplywie poszczegdlnych czynnikéw na ceny
gazu zar6wno w krétkim jak i w dtugim okresie. W pracy wykorzystano ponadto badanie
stacjonarnosci szeregow czasowych za pomocg czterech testéw statystycznych, analize reszt
badanych modeli oraz analize przyczynowodci w sensie Grangera. Mozna zatem stwierdzié,
ze zastosowane instrumentarium badawcze bylo wystarczajgco rozbudowane, Warto jednak
byloby zada¢ pytanie o funkcje¢ odpowiedzi na impuls, ktéra w pracy nie zostata
przedstawiona a na tym etapie zaawansowania z calg pewnoscig byla mozliwa do
wyznaczenia. Wymagatoby to pewnego komentarza.

Komentarze i uwagi merytoryczne

Otrzymane przez p. mgr A. Moenke wyniki s3 bardzo cenne dla poznania determinant cen
gazu w Europie i majg kluczowe znaczenie dla bezpieczenstwa energetycznego panstw, ktére
badZz nie sg zasobne w zloza gazu, badz rachunek ekonomiczny ich wydobycia jest
niekorzystny. Wyniki te mogg i powinny by¢ zaréwno elementem szerszych modeli
gospodarki narodowej, uwzgledniajgcych kwestie energetyczne jako czynnik wzrostu
gospodarczego, jak réwniez podstawa polityki gospodarczej i polityki energetycznej
omawianych panstw.

Czytajac rozprawe, od samego poczatku daje si¢ zauwazyé, ze jej koncepcja zostata okreslona
bardzo jednoznacznie i konkretnie zas analiza zostata wykonana rzetelnie i poprawnie. Owa
poprawno$¢ przejawia sie zwlaszcza poprzez opis mechanizméw tworzenia cen gazu na
swiecie, opisy stosowanych modeli ekonometrycznych, prezentacje wynikéw oraz ich
interpretacje. Ponadto, Autorka we wiasciwy sposob modyfikuje oszacowane modele,
stosujgc  procedury testowania restrykcji czy tez marginalizacji w tych przypadkach,
w ktérych wyniki nie byly zgodne z oczekiwanymi.

To czego mi w niej zabrakto to informacji o wplywie szokéw na ceny w badanym okresie i to
zarowno w Niemczech jak i w Polsce. Analiza odpowiedzi na impuls moglaby cennym
uzupetnieniem oszacowanej zaleznosci wielowymiarowej. Z drugiej strony w réwnaniu
dtugookresowym uwzglednione zostaty zmienne zero-jedynkowe, ktére wystapity
W momentach zwrotnych dla cen gazu (przerwy w dostawach gazu z Rosji na Ukraine w 2006
r.) i dla gospodarki niemieckiej (kryzys finansowy w latach 2008-2009, wzrost popytu na gaz
w latach 2009-2010, wzrost aktywnosci gospodarczej w latach 2010-201 1).



Z ekonomicznego punktu widzenia autorka nie postawita pytania o elastycznosé cen gazu
wzgledem produktow substytucyjnych takich jak ropa naftowa czy wegiel, jak rowniez
informacji na temat wykorzystania w Niemczech energii odnawialnej jako alternatywy dla
gazu.

Wsréd uwag drobniejszych mozna wskazaé m.in. nastepujace:

- Str. 51 ,hipoteza Hotelinga nie zostala pozytywnie zweryfikowana empiryczne” —
niezrgeznosé stylistyczna dotyczy nie tylko sformutowania »zweryfikowaé pozytywnie” ale
i catego zdania

- W pracy nie ma wyraznego rozréznienia migdzy tym co autorka rozumie przez model
CVAR i VECM - por. s. 103, Wymaga to komentarza.

Ogoélna ocena rozprawy

Dokonujgc catosciowej oceny rozprawy mgr Anny Moenke mozna wskazaé szereg zalet, do
ktérych naleza:

® syntetyczna prezentacja charakterystyki proceséw zachodzacych na rynku gazu oraz
czynnikow instytucjonalnych, regulujgcych jego ksztalt,

* interesujgce i aktualne oryginalne wyniki empiryczne na temat determinant cen gazu
W gospodarce niemieckiej, reprezentatywnej dla Europy oraz w Polsce oraz ich
interpretacja,

* wilasciwy dobér metod badawczych, przeprowadzenie analizy przyczynowosci
w sensie Grangera zarGwno w dtugim jak i w krotkim okresie,

Recenzowana rozprawa nie posiada zasadniczych wad, za$ prezentowane wyzej uwagi maja
charakter dyskusyjny badz uzupetniajacy.

Ocena koncowa

Obowiazkiem recenzenta Jest zaréwno wskazanie i podkreslenie zalet recenzowanego dziela
jak i ocena jego stabszych stron. W przypadku rozprawy autorstwa pani mgr Anny Moenke
zalety zdecydowanie przewazajg nad wskazanymi uchybieniami. Przygotowana przez Nig
rozprawa doktorska pt. Determinanty cen gazu. Analiza ilosciowa jest oryginalnym studium
W pelni potwierdzajacym wiedzg¢ 1 warsztat badawczy Doktorantki, pozwalajacy na
rozwigzywanie probleméw badawczych w dziedzinie nauk ekonomicznych w dyscyplinie
ekonomia. Stwierdzam jednoznacznie, ze praca ta spelnia wymagania stawiane rozprawom
doktorskim w ustawie z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach naukowych i tytule naukowym
oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki. W zwiazku z tym wnosze do Rady Kolegium
Analiz Ekonomicznych Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie o przyjecie pracy
doktorskiej i dopuszezenie pani mgr Anny Moenke do jej publicznej obrony.

] | \ ) )
5// f’v//:”r i(kg\/
1L /c/?



