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1. Przedmiot, cel i zakres pracy

Przedmiotem rozprawy doktorskiej jest ewolucja funkcjonowania Unii Gospodarczej
i Walutowej (UGiW)1 oraz jej wplyw na panstwa cztonkowskie i stabilno$¢ wspolnoty. Aby
przedstawié dotychczasowe konsekwencje przynaleznosci do Unii Gospodarczej i Walutowej
oraz potencjalne skutki jej dekompozycji dokonano analizy wielu aspektow jej
funkcjonowania. W niniejszej pracy w pierwszej kolejnosci zweryfikowano podane hipotezy,
oparte na teorii optymalnych obszaréw walu;cc\)wych, dotyczace szybszego tempa procesu
konwergencji po przyjeciu wspdlnej waluty. Dalej, przeanalizowano okres kryzysu
finansowo-gospodarczego z punktu widzenia krajéw o zréznicowanym poziomie
konwergencji zaréwno nominalnej, jak i realnej. Doswiadczenia m.in. Grecji wskazuja, ze
niedopasowanie podobiefistwa struktur gospodarek czy cykli koniunkturalnych nasila skutki
kryzysu w warunkach wspdlnie prowadzonej polityki monetarnej. Wreszcie przedstawiono
model pozwalajgcy na zbadanie potencjalnych konsekwencji opuszczenia Unii Europejskiej
przez wybrane pafistwo czionkowskie z dwoch perspektyw. Po pierwsze, przeanalizowano
wymiane handlowa wg dwdch alternatywnych scenariuszy, tj. zperspektywy kraju
nalezacego do strefy euro oraz kraju postugujacego si¢ wiasng walutg. Po drugie,
zaprezentowano wnioski dla procesu decyzyjnego wywodzace sie z nowego rozktadu sity
gloséw w Radzie Unii Europejskiej (Radzie).
Celem niniejszej pracy badawczej jest ocena funkcjonowania unii gospodarczej
i walutowej w kontekécie konwergencji nominalnej i realnej oraz skutkéw jej dekompozycji
na przykladzie Unii Europejskiej. Gtoéwny cel pracy zostat osiggniety poprzez realizacje

nastepujacych celow szczegdlowych:

1. Ocena konwergencji nominalnej i realnej w Unii Europejskiej.

2. Ustalenie skutkéw wystgpienia kraju (nalezqcego do strefy euro oraz bgdgcego poza
strefg euro) z Unii Europejskiej na podstawie modelu oligopolu.

3. Ocena wplywu wystgpienia kraju z Unii Europejskiej na rozklad sily glosow w Radzie
Unii Europejskiej.

! Unia Gospodarcza i Walutowa sklada si¢ z panstw strefy euro (EA) oraz z panstw z derogacja (SE, PL, HU, CZ, RO, BU,
HR). Wielka Brytania i Dania wynegocjowaly tzw. opt-out, na mocy ktérego nie sg one zobowigzane do przyjecia euro.
Dania nalezy natomiast do ERM II. Dla uproszczenia, uzywamy skrétéw UE i EA odpowiednio dla wszystkich krajéw UE
oraz wytgcznie czZlonkéw strefy euro.
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Dok}adna analiza funkcjonowania Unii Europejskiej, a w szczegoblnosci strefy euro, jest
kluczowa z punktu widzenia rozwoju gospodarczego panstw cztonkowskich. Przynalezno$é
do obszaru wspdlnej waluty, poza wieloma korzysciami, tgczy si¢ takze z wystepowaniem
pewnych zagrozen, zwlaszcza w kontekdcie braku niezaleznej polityki monetarne;j.
Nieodpowiedni poziom konwergencji realnej, rozumiany m.in. jako synchromizacja cykli
koniunkturalnych, w sytuacji wystapienia szokéw asymetrycznych moze zwigkszy¢ poziom
niedostosowania wspdlnie prowadzonej polityki monetarnej dla wybranych gospodarek.
Dlatego tak wazna jest weryfikacja, czy w panstwach strefy euro doszto do poprawy stopnia
konwergencji po przyjeciu euro. Diagnoza ta odgrywa takze kluczowa role w procesie
przygotowan panstw z derogacjg do przyjecia wspélnej waluty. Wskazuje ona bowiem na
obszary wymagajace przeprowadzenia niezbednych reform strukturalnych przed wstapieniem
do strefy euro, aby zmaksymalizowaé korzysci i zminimalizowaé koszty z przyjecia wspdlne;j
waluty. Ponadto, analiza skutkéw potencjalnej dekompozycji Unii Europejskiej jest niezbedna

w celu ograniczania zakresu ich dotkliwogci.

2. Przeglad literatury oraz identyfikacja luki badawczej

Unia EBuropejska powstata 1 listopada 1993 r. na mocy traktatu z Maastricht
podpisanego 7 lutego 1992 r. Stanowila zwieficzenie wieloletniego procesu integracji
politycznej, gospodarczej i spotecznej w Europie zapoczatkowanej w 1952 r. w ramach
Europejskiej Wspdlnoty Wegla i Stali. Wprowadzenie wspdlnej waluty, stanowiace ostatni
etap integracji, stanowito szans¢ na zwiekszenie konwergencji wewnatrz Unii Europejskiej
oraz potencjatu gospodarczego calej wspdlnoty.

Teoria optymalnych obszaréw walutowych (Mundell, 1961) zaklada, ze uczestnictwo
w unii walutowe]j wiaze si¢ z wigkszymi korzy$ciami w przypadku otwartych gospodarek,
pomigdzy ktérymi dochodzi do intensywnej wymiany handlowej (McKinnon, 1963), a ich
cykle koniunkturalne sg zsynchronizowane oraz struktura produkcji, popytu i eksportu
podobna (Kenen, 1969). Wszystkie te aspekty powinny bowiem zmniejszaé ryzyko
wystepowania szokOw asymetrycznych oraz zwigkszaé korzysci z eliminacji kosztéw
transakcyjnych oraz ryzyka kursowego.

Tradycyjne podejscie do optymalnych obszaréw walutowych bylo jednak
krytykowane przez wielu ekonomistéw. Krugman twierdzil, ze wzrost intensywnosci

wymiany handlowej migdzy krajami prowadzi do specjalizacji gospodarek w galeziach




przemyshi (Krugman, 1991), w ktérych kraje te uzyskujg przewage komparatywng (hipoteza
specjalizacji). W sytuacji wystgpienia szoku asymetrycznego w danej gatezi przemystu, jego
skutki beda bardziej odczuwalne dla gospodarki. Cykle koniunkturalne krajéw w unii
walutowej stawatyby sie zatem asynchroniczne.

W odpowiedzi na poglady Krugmana, Frankel i Rose (Frankel i Rose, 1996; Frankel i
Rose, 1997; Frankel i Rose, 2000) sformutowali, w oparciu o badanie empiryczne (panel 20
krajéw uprzemystowionych, obserwacje z 30 lat), hipotezg wskazujgca, ze wzrost
intensywnoéci wymiany handlowej miedzy krajami prowadzi do synchronizacji cykli
koniunkturalnych - hipoteza endogeniczno$ci. Doprowadzito to do wniosku, ze kryteria
optymalnych obszaréw walutowych sg endogeniczne, a kraje ich niespelniajace przed
przyjeciem euro, moga do$wiadczy¢ przyspieszenia konwergencji realnej po wstapieniu do
unii walutowej.

Hipoteza endogenicznosci optymalnych obszaréw walutowych odegrala znaczaca role
w tworzeniu Unii Gospodarczej i Walutowej w Europie. Wzmocnila ona polityczng
argumentacj¢ na rzecz rozpoczgcia kolejnego etapu integracji w Unii Europejskiej oraz mogta
wptyngé na proces decyzyjny dotyczacy wstapienia krajow Potudnia do strefy euro
w zwiazku z zaktadanym szybszym tempem konwergencji tych gospodarek po przyjeciu
wspolnej waluty. Doswiadczenia z pierwszej dekady funkcjonowania strefy euro nie
pozwalaja jednak na jednoznaczne potwierdzenie hipotezy endogenicznosci optymalnych
obszaréw walutowych. Pod znakiem zapytania pozostaje takze uznanie strefy euro za
optymalny obszar walutowy. Zaréwno analiza konwergencji nominalnej (rozumianej jako
wypelnianie kryteriow z Maastricht?), jak i realnej (synchronizacja cykli koniunkturalnych,
podobienstwo struktury gospodarek oraz zbieznos¢ poziomu PKB per capita) nie dostarczaja
wyczerpujagcych wnioskéw potwierdzajacych hipotezg endogenicznodci. W przypadku
hipotetycznej weryfikacji, wigkszos¢ paristw cztonkowskich strefy euro nie spetniataby
kryteriéw z Maastricht po przyjeciu euro. Co wigcej, kraje te nie odnotowaty wyzszego

stopnia konwergencji realne;j.

Zgodnie z hipoteza konwergencji (Gerschenkron, 1962), obserwowana jest tendencja
do wyréwnywania sie poziomu rozwoju gospodarczego i standardu zycia pomiedzy krajami.
Kraje mniej rozwinigte osiagaja wyzsza stopg zwrotu, co umozliwia im zmniej szanie dystansu
do krajéw wysoko rozwinigtych — efekt doganiania (Czarny, 2000). Réznice w strukturze

gospodarek miedzy krajami rozwinigtymi a rozwijajacymi si¢ sg W peini naturalne

2 Kryteria konwergenciji nominalnej z Maastricht: kryterium stabilnosci cen, kryterium stabilnosci diugoterminowych stép
procentowych, kryterium diugotrwatej stabilnosei finansowych publicznych oraz kryterium stabilno$ci kursu walutowego.
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iniekoniecznie prowadza do negatywnych konsekwencji. Gospodarki doganiajace
charakteryzuja sie¢ wyzszym udzialem rolnictwa i przemystu oraz nizszym udziatem ustug
wPKB w poréwnaniu do krajéw rozwinietych. Te dwie grupy krajow rdznig sie takze
struktura konsumpcji prywatnej — struktura konsumpcji prywatnej krajéw doganiajacych jest
zdominowana przez wydatki na dobra podrzedne. Struktura inwestycji takze nie jest zblizona
— w krajach rozwijajacych si¢ obserwuje si¢ nizszy udziat inwestycji w nieruchomosci przy
Jednoczesnym wysokim udziale inwestycji w infrastrukture, co przeklada sie na wyzszy
poziom konkurencyjnoéci tych gospodarek w przysztosci (Ministerstwo Finanséw, 2016).
Nizszy poziom rozwoju gospodarczego krajéw rozwijajacych sie wplywa na wystepowanie
réznic pomigdzy nimi a krajami rozwinigtymi, ale w diugim okresie powinno doj$é do
zwigkszenia si¢ poziomu konwergencji realnej pomiedzy tymi dwiema grupami krajow.

Poziom konwergencji wewnatrz strefy euro odgrywa wazna role w ograniczaniu
wystepowania nierdwnowag makroekonomicznych (Szczypiniska, 2015). Aby zmniejszanie
tego ryzyka oraz poprawa funkcjonowania mechanizméw absorbujacych skutki szokéw
asymetrycznych byly mozliwe, konieczne jest rozwijanie alternatywnych mechanizméw
dostosowawczych, np. utrzymywanie wysokiego poziomu konkurencyjno$ci, zwlaszcza
w zakresie odpowiednio funkcjonujgcego rynku pracy i rynku produktéw oraz poprawnie
prowadzonej polityki fiskalnej i makroostroznosciowe;.

Przyjecie wspélnej waluty bylo postrzegane jako szansa na silniejsza integracje
w ramach UE oraz wigkszg konwergencj¢ w zakresie struktur gospodarek oraz synchronizacji
cykli koniunkturalnych. Trwata konwergencja nominalna i realna jest kluczowa z punktu
widzenia integracji walutowej, zwlaszcza z perspektywy efektywnosci polityki pieni¢znej dla
wszystkich krajéw strefy euro. Ze wzgledu na usztywnienie nominalnego kursu walutowego
wzgledem wspdlnej waluty i rezygnacje z autonomicznej polityki pienieznej, dostosowania do
szokOw asymetrycznych zachodzg w sektorze realnym, jesli alternatywne mechanizmy
dostosowawcze okazujg si¢ niewystarczajaco skuteczne. Kryzys jeszcze bardziej unaocznit
kluczowg role wysokiego poziomu konwergencji realnej wewnatrz strefy euro w procesie
integracji walutowej. Do$wiadczenia z czasu kryzysu jednoznacznie wskazuja, Zze nawet
wysoki stopie podobienistwa struktury PKB czy synchronizacji cykli koniunkturalnych nie
gwarantujg  odpowiedniego funkcjonowania we wspdlnym obszarze walutowym.
Zroznicowana kondycja fiskalno-makroekonomiczna pafistw cztonkowskich generuje silne
perturbacje, ktére przy niedostatecznej efektywnosci alternatywnych mechanizméw

dostosowawczych, dodatkowo mogg nasilaé skutki reces;ji.




Kryzys finansowy unaocznit takze niekompletnosc Unii Gospodarczej i Walutowej
w zakresie instytucjonalnym (Juncker, Tusk, Dijsselbloem, Draghi i Schulz, 2015), co mogto
wzmocnié jego negatywne skutki w wybranych panistwach czlonkowskich. Wspdlne
mechanizmy antykryzysowe czy nadzér sektora bankowego stanowily brakujgce elementy
w architekturze instytucjonalnej UGIW. W rezultacie doszio do dezintegracji rynkéw
finansowych oraz wyzszego poziomu postrzeganego ryzyka w panstwach cztonkowskich UE
(Draghi, 2018). Reformy instytucjonalne strefy euro majg na celu reintegracje sektora
bankowego pod wspdlnym nadzorem oraz wprowadzenie wspoldzielenia ryzyka zardwno na
rynkach finansowych jak i poprzez mechanizmy makrostabilizujgce. Cele te maja by
osiagnicte dzieki trwajacym pracom nad unig bankowa i unig rynkéw kapitatowych oraz
reformom instytucjonalnym w zakresie polityki fiskalnej.

Préby wprowadzenia dodatkowych mechanizméw obowigzujgcych w  Unii
Europejskiej majgcych na celu zapobieganie badz lepsze przygotowanie na skutki
potencjalnych kryzyséw w przysztosci spotkaty si¢ z niejednoznacznym przyjeciem ze strony
panstw czlonkowskich. Wskazuje sig, ze laczne przestrzeganie procedur obowigzujacych
wUE, np. procedury zaburzenia réwnowagi makroekonomiczne; (MIP) i procedury
nadmiernego  deficytu (EDP) moze znacznie ograniczac skuteczno$é  polityki
makroekonomicznej, zwlaszcza w reakcji na szoki w gospodarce (Torgj, 2017). Dlatego
proces reformy instytucjonalnej w Unii Europejskiej jest dhugotrwaly i generuje wiele napig¢
mogacych doprowadzié nawet do mniej lub bardzie] kontrolowanej dekompozycji w zakresie
liczby jej cztonkow.

Dotychczas dwukrotnie doszto do sytuacji, w ktérej prawdopodobienstwo opuszczenia
Unii Europejskiej przez jedno z panstw cztonkowskich bylo wysokie. Pierwsza z nich
wystapita w konsekwencji kryzysu zadtuzeniowego, kiedy na skutek nadmiernego zadtuzenia
brano pod uwagg opuszczenie strefy euro, a co za tym idzie Unii Europejskiej, przez Grecje,
tzw. Grexit. Druga stanowila konsekwencj¢ przeprowadzonego 23. czerwca 2016 r.
referendum w Wielkiej Brytanii — toczacy si¢ do tej pory proces negocjacji w sprawie tzw.
Brexitu. Kazdy z tych przypadkéw jest inny, zaréwno ze wzgledu na przyczyne, jak
i potencjalne konsekwencje. Opuszczenie strefy euro przez kraj poshugujacy sic wspdlng
waluta, zgodnie z Traktatem o Unii Europejskiej (2009), jest jednoznaczne z opuszczeniem
Unii Europejskiej. Klauzula wyjscia (Art. 50 Traktatu Lizbofskiego z 2009 r.) dotyczaca
uporzadkowanego wyjscia z UE pozostawia pod znakiem zapytania mozliwo$¢ pozostania
w Unii Europejskiej po opuszezeniu strefy euro. Strefa euro jest podzbiorem UE i stanowi to

podstawe do wnioskowania, Ze opuszczenie jedne] prowadzi automatycznie do opuszczenia
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drugiej (Athanassiou, 2009). Jednakze powr6t do whasnej waluty generuje dodatkowe
trudnosci formalne, jak réwniez konsekwencje dla gospodarki, m.in. mozliwg dewaluacje
nowej waluty czy refundacje $rodkéw przekazanych przez krajowy bank centralny do
Europejskiego Banku Centralnego.

Warto podkreslic, ze analizy prawne wyjscia dotycza wylgcznie nieuporzadkowanego
wyjécia, poniewaz wyjscie uporzadkowane jest zawsze mozliwe (Art. 54 Konwencji
Wiedenskiej), zas ich przebieg moze by¢ rézny. Ponadto, zasady wyjScia opisane w Traktacie
Lizboriskim wydajg si¢ odpowiednie do sytuacji kiedy jedno badz dwa panistwa cztonkowskie
chea opudei¢ wspélnote, nie dla przypadku masowego wyjscia. Zasady te nie zawieraja
Jednak Zadnych szczegétowych wymogéw dotyczacych wyjscia kraju nalezacego do strefy
euro. Rozréznienie powinno by¢ sformulowane pomiedzy wyjsciem dobrowolnym
a przymusowym. Przymusowe opuszczenie UE niosloby za sobg wyzwania natury prawnej
imogloby sta¢ w sprzecznosci z wymogiem jednomyslnodci w podejmowaniu decyzji
wynikajacej z poprawki w Traktacie o Unii Europejskiej (Art. 48).

Skutki dekompozycji Unii Europejskiej sa trudne do oszacowania ze wzgledu na
swojg wielowatkowos¢ oraz ztozonos¢. Po pierwsze, obecnie nalezy uznaé takie zdarzenie za
teoretyczne, gdyz trudno znalez¢ w historii gospodarcze] przyktad stanowiacy podstawe do
badan empirycznych. Po drugie, konsekwencje dla kraju opuszczajacego wspélnote beda inne
od tych dla krajéw pozostajacych w Unii Europejskiej. Dodatkowo, zréznicowanie moze mieé
takze miejsce w ramach krajéw strefy euro oraz poza nig. Po trzecie, potencjalne skutki
dekompozycji Unii Europejskiej sa silnie uzaleznione od scenariusza, w ramach ktérego
dojdzie do opuszczenia Unii Europejskiej przez panstwo cztonkowskie. Ze wzgledu na brak
do$wiadczen w tym zakresie, trudno wskazaé wszystkic mozliwe warlanty takiego
rozwigzania.

W literaturze wystepuja trzy gléwne nurty w zakresie ilosciowej analizy skutkdw
dekompozycji Unii Europejskiej. Pierwszy z nich koncentruje sie na prébie empirycznego
prognozowania skutkéw opuszczenia Unii Europejskiej przez pafstwo czionkowskie,
wyrazonych np. w zmianie tempa wzrostu gospodarczego w krétkim lub $rednim okresie do
maksymalnie -2,21 % w 2030 1. (Open Europe, 2018) czy zmianie konsumpcji od -0,93% do -
2,76% (Felbermayr et al., 2018; Dhingra et al., 2017). Analizy te gtéwnie dotycza Brexitu,

ktérego przebieg moze nastapi¢ w ramach trzech alternatywnych scenariuszy:

1. Wielka Brytania bedzie nadal nalezeé¢ do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
(EE4),




2. Wielka Brytania bedzie powigzana z UE umowq o wolnym handlu (FTA),
3. Wymiana handlowa miedzy Wielkq Brytaniq a UE bedzie si¢ odbywala na zasadach
okreslonych przez Swiatowg Organizacje Handlu (WTO).

Ostatnie publikacje zawieraja takze zmiany polityczne w Wielkiej Brytanii i prezentujg
alternatywne skutki wyjscia z UE pod rzgdami poszczegdlnych premieréw, tj. Theresy May
albo Borisa Johnsona, wskazujac na wigksze straty pod przywoédztwem Johnsona (Dhingra 1
Sampson, 2019).

Drugi nurt charakteryzuje si¢ podejsciem teoretycznym do modelowania skutkéw
opuszczania unii handlowych czy walutowych przez kraje cztonkowskie. W tym nurcie
wykorzystuje si¢ modele teorii gier, aby wzia¢ pod uwagg wspolzalezno$¢ pomiedzy
gospodarkami krajow, ktére zawieraja lub rozwiazuja takie porozumienia. Modele te sa
z reguly uproszczone — koncentrujg si¢ na wybranych aspektach dzialalno$ci gospodarczej.
Przyktadem pracy w tym nurcie moze by¢ artykut Fahrholza i Wéjcika (Fahrholz i Wojcik,
2012), w ktérym zbadano potencjalne skutki opuszezenia przez wybrany kraj unii walutowej
w sytuacji wystepowania zasad wyjécia tzw. exit rules oraz bez nich. Reguly te moga
przystuzyé si¢ utrzymaniu stabilnosci strefy euro oraz ogranicza¢ negatywne konsekwencje
wynikajace z probleméw fiskalnych kraju opuszczajacego dla krajéw pozostajacych w strefie
euro.

Trzeci nurt literatury po$wieconej potencjalnym skutkom opuszczenia Unii zajmuje si¢
badaniem wptywu dekompozycji Unii Europejskiej na procedury oraz stanowienie prawa, tj.
wyniki glosowan w instytucjach unijnych wg r6znych schematéw, w tym budowania
mniejszo$ci blokujgcej. Zmiana liczebnosci Unii Europejskiej wplywa na rozktad sity glosow
zaréwno z perspektywy poszczegdlnych panstw cztonkowskich, jak i potencjalnych koalicji
(Koczy, 2012; Kéezy, 2016; Szezypinska, 2018).

Niniejsza praca doktorska stanowi wklad do literatury w zakresie trzech omdéwionych
nurtéw, w szczegblnodci rozszerzenia dotychczasowych rozwazan na temat konwergencji
w Unii Europejskiej, ktérej niespelnienie moze stanowi¢ wazna przyczyng nasilania skutkéw
szokéw asymetrycznych lub wreez prowadzi¢ do dekompozycji wspblnoty. Analiza rozktadu
sity gloséw w Radzie Unii Europejskiej zostanie rozszerzona o potencjalne koalicje panstw
cztonkowskich reprezentujacych zréznicowane interesy w wybranych obszarach (m.in.
w zakresiec budzetu UE lub egzekwowalnosci zasad obowigzujagcych w UE) oraz
prognozowane wartodci sity gloséw panstw cztonkowskich w oparciu o najnowszy Raport

Grupy Roboczej ds. Starzenia sig Ludnosei (Komisja Europejska, 2018). Ponadto,



przeprowadzona zostanie analiza skutkéw wystapienia pafstwa cztonkowskiego z Unii
Europejskiej w oparciu o modele oligopolu, ktére do tej pory nie byly (w pelni)
wykorzystywane w tym obszarze badawczym.

Dotychczasowa literatura naukowa wskazuje na to, ze stabilno$é miedzynarodowych
porozumieni handlowych i walutowych mozna analizowaé w kontekdcie modeli oligopolu.
Modele takie w literaturze po§wigconej analizie wymiany handlowej stanowia wazny nurt
rozwijany juz od poczatku lat 80. (Head i Spencer, 2017). Pozwalaja one odpowiedzieé na
pytanie dlaczego panstwa dazg do wspdlnej polityki handlowej, dlaczego podpisujg umowy
o wolnym handlu i co determinuje zakres liberalizacji handlu. Po okresie, gdy w teorii handlu
migdzynarodowego dominowaly modele konkurencji monopolistycznej badacze z tej
dziedziny ponownie zwrécili zainteresowanie w strong oligopoli, gdyz w tego typu modelach
lepiej mozna odzwierciedli¢ role duzych firm, ich interakcji oraz barier wejscia, ktore tworzg,
co pozwala bardziej wiarygodnie opisywaé konkurencje na rynkach w kontekscie
powszechnie wystgpujacej globalizacji (Neary, 2010). Obecnie uwaza sie, ze wspodlczesne
struktury rynkowe sg hybryda oligopolu i konkurencji monopolistycznej (Hottman et al.,
2016). Wykorzystanie modeli oligopolu w handlu miedzynarodowym, dzieki pokonaniu
trudnosci zwigzanych z uwzglednieniem heterogenicznych firm w modelach rownowagi
ogblnej, pozwala na analizy bardziej zaawansowane niz te dotyczace wylacznie cet
i subwengji, jak miato to miejsce wczesniej (lata 80.) Mozliwe jest takze analizowanie
zerowych przeptywéw handlowych oraz przenoszenia kosztéw (pass-through) i ich wplywu
na og6lne korzysci z handlu.

W obszarze modeli oligopolu mozna wyrézni¢ modele porozumiefi pomiedzy firmami,
tzw. karteli. W podobny sposéb mozna analizowaé porozumienia pomiedzy panstwami — czy
to dotyczace wymiany handlowej, czy tez wspdlnej waluty. Przystgpienie do takiego
porozumienia oraz jego wypowiedzenie wywiera wptyw zaréwno na kraj, ktéry podejmuije te
decyzje, jak i na pozostalych uczestnikéw porozumienia oraz na kraje pozostajace poza
umowa. Modele oligopolu dzigki wykorzystaniu narzedzi teorii gier pozwalaja badaé skutki
dla wszystkich wymienionych uczestnikéw rynku oraz formwowaé m.in. warunki
wewnetrznej izewngtrznej stabilnosci porozumien. Niektére obszary polityki handlowej
wcigz nie zostaly jednak wyczerpujaco opisane w literaturze, jak np. konsekwencje
opuszczenia NAFTA przez Stany Zjednoczone czy dekompozycja Unii Europejskiej.

Modele oligopolu pozwalaja ponadto na pordéwnanie alternatywnych form wymiany
handlowej, w tym tych wykorzystywanych w ramach Unii Europejskiej oraz potencjalnych

warlantéw wspotpracy po opuszczeniu UE przez pafistwo czionkowskie, czyli unii celnej lub
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(preferencyjnej) umowy o wolnym handlu. Warianty te mozna analizowa¢ w odniesieniu do
alternatywy w postaci wolnego handlu (na zasadach okredlonych przez WTO) oraz
weryfikowaé stabilno$¢ poszczegblnych rozwiazan (Soegaard, 2014). Podobne modele mozna
zastosowaé w sytuacji rynkéw poshugujacych si¢ réznymi walutami, kiedy zmiana kursu
walutowego wplywa na korzyéci z wymiany handlowej (Kirman i Phlips, 1996). Takie
podejécie umozliwia analize skutkéw wyjscia z UE pafistwa cztonkowskiego, ktére nalezy do
strefy euro i bedzie musiato powréci¢ do swojej waluty.

Podsumowanie do$wiadczen z ponad 25 lat funkcjonowania Unii Europejskiej, w tym
utworzenie wspélnej waluty, pokonanie powaznego kryzysu gospodarczego, przeprowadzanie
reform instytucjonalnych oraz inicjatywy zmierzajace do zmnie] szenia liczebno$ci wspolnoty,
ktéra dotychczas koncentrowala si¢ na jej zwigkszaniu, stanowi bardzo interesujacy obszar
badawczy. Jego aspekty moga by¢ przeanalizowane przy zastosowaniu metod ilosciowych,
zar6wno empirycznych jak i teoretycznych. W literaturze brakuje za$ wielowgtkowych analiz
przyczyn i konsekwencji ewolucji w funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zwlaszcza
zawierajacych najbardziej aktualne wydarzenia. Dzigki uwzglednieniu licznych aspektow
oraz zastosowaniu narzedzi ilo§ciowych, niniejsze badanie pozwoli wypelni¢ te luke

badawcza.

3. Hipotezy pracy badawczej i metody ich weryfikacji

W ramach rozprawy doktorskiej sformutowano dwie hipotezy gtoéwne:

1. Czlonkostwo w strefie euro nie doprowadzilo do zwigkszenia poziomu konwergencji
nominalnej i realnej wszystkich paristw cztonkowskich.

2. Wyjscie panstwa cztonkowskiego z UE generuje negatywne konsekwencje dla tego
kraju.

3. Wyjscie duzego panstwa czlonkowskiego z UE, np. Wielkiej Brytamii, pozytywnie
wplywa na site glosu duzych krajow pozostajgcych w UE oraz negatywnie na mate

panstwa cztonkowskie.
Do pierwszej gtéwnej hipotezy badawczej sformutowano takze hipotezy pomocnicze:
la. Nie wszystkie paristwa czlonkowskie wypetiajq kryteria konwergencji nominalnej po

przyjeciu wspolnej waluty.
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1b. Przystgpienie do strefy euro nie przyspieszylo procesu konmwergencji realnej
w przypadku wszystkich paristw cztonkowskich.

Weryfikacja pierwszej hipotezy rozprawy opiera sie na analizie danych statystycznych
z Eurostatu celem oceny wypehiania kryteriow konwergencji nominalnej przez panstwa
czionkowskie UE. Sprawdzono wypetnienie kryterium stép procentowych, inflacji oraz
fiskalne. Dodatkowo, wramach analizy konwergencji realnej, przeprowadzono analize
skorelowania komponentéw cyklicznych PKB, wartosci dodanej w przemysle, ushugach,
konsumpcji prywatnej, eksportu oraz inwestycji krajéw UE w oparciu o dane kwartalne od
2004 r. Podobienstwo struktur gospodarek zmierzono za pomoca indeksu Krugmana
i porbwnano w latach 2004-2018. A konwergencja poziomu dochodu przenalizowano za
pomocg porownania dochodu per capita w poszczegdlnych panstwach czionkowskich na
przetomie lat 2004-2018.

Dwie pozostale hipotezy badawcze zostaty poddane weryfikacji w dwdch aspektach.
Po pierwsze, przeprowadzono analiz¢ modeli oligopolu w réznych wariantach, tj. wymiany
handlowej w ramach unii celnej, wymiany handlowej w oparciu o preferencyjng umowe
o wolnym handlu oraz w warunkach okreslonych przez WTO. Dodatkowo, analiza zostata
poszerzona o konsekwencje wynikajace ze zmiany kursu walutowego, ktére pozwola
zidentyfikowa¢ skutki opuszczenia UE przez panstwo czlonkowskie postugujace sie
dotychczas wspdlng walutg.

Po drugie, wykorzystano indeks sily Banzhafa (Banzhaf, 1965), ktéry umozliwil
wyznaczenie sily glosu w Radzie Unii Europejskiej pafstw czlonkowskich w obecnym
skladzie oraz poréwnanie ze stanem po jej dekompozycji. Analizie poddano takze sity glosu
potencjalnych koalicji tworzonych przez paristwa czlonkowskie, reprezentujace rézne grupy
intereséw w poszczegdlnych glosowaniach, np. w zakresie budzetu UE lub egzekwowalnosci
zasad obowigzujgcych w UE. Dodatkowo, dzigki wykorzystaniu prognoz Grupy Roboczej ds.
Starzenia si¢ Ludno$ci, powstaly prognozy sily glosu panstw cztonkowskich w roku 2030.

4. Whnioski i konkluzje

Wieloetapowa analiza pozwolilta przyja¢ przedstawione hipotezy badawcze. Kryteria
konwergencji nominalnej z Maastricht mialy doprowadzi¢ takze do zwickszenia poziomu

konwergencji realnej w strefie euro. Trwala konwergencja nominalna i realna odgrywa

11




kluczowa role w procesie integracji walutowej, zwlaszcza z punktu widzenia efektywnosci
polityki pienigznej dla poszczegdlnych panstw cztonkowskich strefy euro. Oczekiwania te si¢
jednak nie ziscity.

Z jednaj strony, obserwuje si¢ synchronizacjg cykli koniunkturalnych, a poziom
korelacji komponentéw cyklicznych stale wzrasta, co niewatpliwe jest korzystne w kontekscie
wspblnej polityki pienigznej. Z drugiej strony zas, pierwsze 20 lat funkcjonowania strefy euro
oraz kryzys finansowy unaocznity nominalng i realng (w zakresie struktur gospodarek)
dywergencje pomiedzy krajami wspdlnego obszaru walutowego. Kraje strefy euro nie byty
monitorowane pod wzgledem wypelniania kryteriéw z Maastricht po przyjeciu euro,
a struktury ich gospodarek sg nadal rézne. Hipoteza endogenicznosci optymalnych obszaréw
walutowych zaktadajaca, ze nawet w krajach majacych trudnosci w wypelnianiu kryteriow
konwergencji nominalnej przed przyjeciem euro, dojdzie do wigkszej konwergencji realnej
w szybszym tempie po wstapieniu do unii walutowej, okazala sig nieprawdziwa.

Wyniki analizy wskazuja, ze wysoki poziom konwergencji, do ktérego daza
gospodarki  doganiajgce, nie  jest wystarczajacy do  osiggniecia  stabilnosci
makroekonomicznej. Nawet w krajach charakteryzujacych si¢  wysokim stopniem
konwergencji wystepuja nieréwnowagi makroekonomiczne.

Ze wzgledu na obowigzek panstw czlonkowskich do przestrzegania procedur UE,
dostepny zakres narzedzi dostosowawczych do szokéw gospodarczych moze doprowadzi¢ do
pogorszenia stabilnosci makroekonomicznej. Dlatego powinno si¢ rozwazy¢ taczne
analizowanie przebiegu procedur, poniewaz wymogi w nich zawarte mogg sta¢ ze sobg
wsprzecznosci i prowadzié do niekorzystnych konsekwencji, np. nierownowag
makroekonomicznych.

Warto réwniez podkreslié, ze korzystanie z mozliwosci, przed ktorymi stoja kraje
strefy euro, zalezy takze od prawidlowo funkcjonujgcej gospodarki krajowej, zwlaszcza
w zakresie rynku pracy i produktow, konkurencyjnosci oraz polityki makroostroznos$ciowe;.
Przeprowadzanie reform strukturalnych oraz ich rezultaty byty widoczne zwlaszcza w okresie
zawirowari finansowych w Europie. Dlatego kraje z derogacjg powinny wyciagna¢ wnioski
7z do$wiadezen panstw czlonkowskich strefy euro i wzigé pod uwage w trakcie procesu
przygotowan do przyjecia wspdlnej waluty fakt, ze trwata konwergencja nominalna i realna
jest niewystarczajaca, aby w pelni korzystac z cztonkostwa w strefie euro.

Dekompozycja UE stanowi rewolucyjny ruch, u ktérego podstaw leza watpliwosci
zwiazane z wartoécig integracji europejskiej oraz korzys$ci wynikajacych z cztonkostwa

w UE. Analiza kosztéw i korzysci tego zjawiska powinna by¢ kompleksowa ze wzglgdu na

12



fakt, ze opuszezenie wspdlnoty wigze sie ze zmianami praktycznie w kazdym aspekcie
funkcjonowania panstwa oraz zycia obywateli. W tej pracy skoncentrowano sie na funkcji
dobrobytu oraz rozkladzie sity gloséw, poniewaz mogg byé one skwantyfikowane, ale istnieje
takze wiele innych obszaréw trudnych do zmierzenia, dotknietych decyzja o opuszczeniu
Wspblnoty, np. regulacje dotyczace zywnosci i lekéw czy bezpieczefistwa.

Z punktu widzenia zmiany dobrobytu wynikajacego z dekompozycji UE, kraj
opuszczajgcy odnotuje jego spadek bez wzgledu na scenariusz wyjscia, tj. wyjscie twarde
albo uporzadkowane (w oparciu o model oligopolu). Umowa o wolnym handlu z resztg §wiata
zamiast UE moze by¢ korzystna dla kraju wychodzacego, jesli rynek ten jest wickszy, a taryfy
i koszty firm wyzsze niz w UE. Dodatkowo, koszty transportu pomiedzy krajem
opuszczajagcym UE a resztg $wiata powinny byé rowne zero, albo przynajmniej nizsze niz
koszty transportu w UE, aby to rozwiazanie przynosito korzysci dla kraju opuszczajgcego UE.
Ostatni warunek jest praktycznie niemozliwy do spelnienia ze wzgledu na mniejsze odleglosci
wewngtrz UE w poréwnaniu do reszty $wiata. Rozwigzanie polegajace na wolnym handlu
wewnatrz UE oraz z reszta $wiata byloby najbardziej korzystne dla kraju opuszczajacego UE,
ale biorgc pod uwage wielkosé rynku wewnetrznego UE oraz liczbe krajéw, ktore podpisaty
umowe o wolnym handlu z UE, ta propozycja w znacznym stopniu przypomina koncept Unii
Europejskiej.

Z perspektywy UE, twarde wyjscie panstwa czlonkowskiego moze przyniesé
ambiwalentne rezultaty, ale ze wzgledu na relatywnie duzy rynek wewnetrzny i eksportowy,
moze doprowadzi¢ do wzrostu dobrobytu. Wyjscie uporzadkowane takze prowadzi do
wickszego dobrobytu wewnatrz UE. Wnioski te zmieniaja optyke sity przetargowej UE
W procesie negocjacyjnym.

Reszta $wiata moze zdoby¢ przewage konkurencyjna, jesli koszty wymiany handlowej
pomigdzy krajem opuszczajacym a UE wzrosng w obu analizowanych scenariuszach, co
doprowadzi do poprawy dobrobytu. Zatem skutki dekompozycji UE wptywaja znaczaco na
reszt¢ Swiata i mogg zmieni¢ Swiatowy rozklad wptywéw handlowych.

W przypadku gdy opuszczenie UE wigze si¢ takze z powrotem do wiasnej waluty,
powyzsze wnioski zyskujg na sile ze wzgledu na wplyw kursu walutowego na dobrobyt.
Wplyw kursu walutowego znajdzie swoje odzwierciedlenie w elastycznosci cenowej, ktéra ze
wzgledu na strategiczng substytucyjno$é oraz niecatkowite przenoszenie kosztéw moze byé
uproszczona do postaci funkeji liczby wzglednej firm na poszezegdlnych rynkach. Dla krajow
doswiadczajgcych deprecjacji elastyczno$¢ cenowa jest w przedziale od zera do jeden,

natomiast w przypadku aprecjacji elastycznos$é cenowa jest ujemna.
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W przypadku deprecjacji wiasnej waluty kraju opuszczajacego, ktory jest importerem
netto, nastgpuje pogorszenie dobrobytu na skutek jednoczesnego obnizenia dobrobytu
krajowego i zyskéw z eksportu. Jesli kraj opuszczajacy jest eksporterem netto, deprecjacja
waluty obniza dobrobyt krajowy, ale moze wptyngé na poprawg zyskow z eksportu. Zalezy to
jednak od importochfonnosci eksportu — jesli jest ona wysoka, to zyski z eksportu
niekoniecznie wzrosng w wyniku deprecjacji wiasnej waluty. Zatem catkowite koszty
opuszczenia UE mogg byé wyzsze w przypadku kraju nalezacego do strefy euro, zwlaszcza
w krotkim okresie.

Aprecjacja wiasnej waluty kraju opuszczajagcego UE moze negatywnie wplynaé na
wysoko$é zyskéw z eksportu, ale ogélny poziom dobrobytu moze ulec poprawie ze wzgledu
na wzrost dobrobytu wewnetrznego. Taki scenariusz mogtby by¢ korzystny dla kraju
opuszczajacego Wspdlnote w przypadku niezadowalajacego stanu gospodarki strefy euro.
Jednakze, nadal pozostaje konieczno$¢ negocjowania uméw handlowych z UE i resztg Swiata
w celu zapewnienia potencjalnych korzysci.

Analiza rozktadu sity gloséw po dekompozycji UE na przyktadzie Brexitu wskazuje
na jego duzy wplyw na polityke europejska oraz sil¢ glosu poszczegdlnych pafistw
cztonkowskich pozostajacych w UE. W oparciu o wartosci Indeksu Banzhafa mozna
zauwazy6, ze Brexit prowadzi do zmiany rozktadu sity gloséw pomiedzy cztonkami Rady.
Duze kraje zyskuja na sile glosu zaréwno w obu analizowanych latach, tj. 2018 i 2030.
Najwicksza sita glosu przypada Niemcom, Francji, Wochom, Hiszpanii i Polsce, dla ktorej
przyrost sity gtosu jest najwickszy, co przeklada si¢ na 29% udziat, jesli Wielka Brytania
opusdcitaby UE w 2018. Na skutek Brexitu liczba koalicji, w ktorych udziat matych krajow
moglby przeksztatei¢ je w koalicje wygrywajace maleje, zatem mate kraje relatywnie tracg na
sile glosu.

Poza tym, Brexit wptywa na rozkiad sity gloséw pomiedzy potencjalnymi koalicjami
budowanymi przez pafstwa czionkowskie. Zmiany te moga mie¢ wplyw na polityke UE.
Kraje strefy euro moglyby przyjaé kazda propozycj¢ bez wzgledu na Brexit. Jednak
opuszczenie UE przez Wielkg Brytani¢ wplywa negatywnie na mozliwos$é stworzenia przez
kraje z derogacja mniejszodci blokujgcej. Sita gloséw tej grupy krajow bylaby mniejsza,
poniewaz potrzebowalyby one wigkszej liczby krajéw popieraj aeych ich stanowisko, aby moc
zablokowaé dowolng propozycje.

W kontekdcie stabilnosci makroekonomicznej, Brexit moze doprowadzi¢ do
zmniejszenia sity gloséw krajow, w ktérych nie stwierdzono wystgpowania nierownowag

makroekonomicznych. Zmiana ta moze doprowadzi¢ do nieprzyjecia regulacji nakladajacych
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dodatkowe sankcje za niewprowadzanie reform strukturalnych majacych na celu poprawe
stabilnosci makroekonomicznej czy tez decyzji w zakresie procedur zaburzenia réwnowagi
makroekonomiczne;j.

Dodatkowo, Brexit moze wplywaé na site gloséw koalicji platnikéw netto oraz
beneficjentéw netto. Wielka Brytania jest platnikiem netto, zatem po opuszczeniu UE koalicja
beneficjentéw netto zyskuje na sile w kontekscie stworzenia mniejszosci blokujacej, ale grupa
platnikéw netto pozostaje na tyle silna, by takze zablokowaé dowolne propozycje. Brexit
moze wplynaé zatem na proces decyzyjny w zakresie budzetu UE, zwhaszcza funduszy
unijnych. Beneficjenci netto beda w stanie zablokowaé propozycje podziatu funduszy, co
weczesniej byto niemozliwe.

W przypadku podziatu na koalicje z perspektywy podejscia do przestrzegania
procedur, sceptycy odgrywajg kluczowa role w procesie decyzyjnym, ale nie moga
samodzielnie podja¢ zadnej decyzji i Brexit tego nie zmienia. Jednakze ze wzgledu na ich
najwigksza site glosu, decyzje dotyczace surowosci zasad panujacych w UE bedg
podejmowane pod silnym wplywem sceptykéw, w tym, np. decyzje dotyczace sankcji
w procedurze nadmiernego deficytu. Opuszczenie UE przez Wielka Brytanie znaczaco
wplywa na proces decyzyjny w UE, zatem ten aspekt dekompozycji UE powinien by¢
uwzgledniony w analizie kosztéw i korzysci wynikajacy z Brexitu.

Wielowymiarowa analiza zaprezentowana w pracy doktorskiej dostarcza argumentéw
popierajacych hipotezy wskazujace, ze (i) czlonkostwo w strefie euro nie doprowadzito do
zwigkszenia poziomu konwergencji nominalnej i realnej wszystkich paristw czlonkowskich, (i1)
wyjScie paristwa czionkowskiego z UE generuje negatywne konsekwencje dla tego kraju, (1ii)
wyjScie duzego panistwa czlonkowskiego z UE, np. Wielkiej Brytanii, pozytywnie wplywa na
silg glosu duzych krajow pozostajgcych w UE oraz negatywnie na male pahstwa
czionkowskie. Wnioski te moga by¢ wykorzystane w procesie ksztattowania i reformowania
Unii Europejskiej w kontekécie jej stabilnosci oraz dziatan niezbednych do zatrzymania

inicjatyw dezintegrujacych.
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