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OCENA ZNACZENIA NAUKOWEGO TEMATU ROZPRAWY
DOKTORSKIEJ

Badanie ztozonej rzeczywistosci ekonomicznej pozostaje niezmiennie
podstawowym zadaniem naukowym. Magister Jarostaw Przybyt wybrat za
przedmiot rozprawy doktorskiej temat wyceny rynkow akcji w warunkach
prowadzenia niekonwencjonalnej polityki monetarnej.

Uznaje wybér tematu za trafny zaréwno z uwagi na relacje polityka
monetarna — rynek akcji, jak i na temat niekonwencjonalnej polityki monetarne;.
Wazne sa przy tym wzgledy spoteczne we wspotczesnej gospodarce.

Podkreslam takze istotne znaczenie teoretyczne i praktyczne wybranego
tematu.

Podjety problem badawczy jest interesujacy i adekwatny dla opracowania
rangi rozprawy doktorskie;.

Ponadto, okres wieloletnich i powaznych zaburzen politycznych,
spotecznych, gospodarczych, a wiec i finansowych, nadaje dodatkowo
szczegblnej wagi i aktualnosci rozwazaniom i badaniom zawartym w rozprawie
doktorskiej. Przy czym, polityka monetarna bankow centralnych jest oceniana
niejednoznacznie.

Nalezy podkresli¢, iz rozprawa doktorska wpisuje si¢ w szeroki nurt
wspotczesnych badan nad efektywnoscia rynku finansowego.

Podsumowujac, ocena znaczenia naukowego podjetego tematu rozprawy
doktorskiej jest pozytywna.




OCENA FORMALNA

W pracy sformutowano cel oraz hipoteze. Zarowno cel, jak 1 hipoteze
oceniam pozytywnie.

Rozprawa doktorska sktada si¢ ze Wstepu, 5 rozdzialow oraz
Zakonczenia. Rozdzialy nastepuja po sobie w logicznej kolejnosci i stanowig
spojna calos¢. Wewnetrzna struktura poszczegolnych rozdziatow jest
przemyslana. Zachowano tez wlasciwe proporcje pracy pomie¢dzy rozdziatami.
Calosc¢ ilustrowana jest wykresami, schematami oraz tabelami. Zaréwno
wykresy, schematy, jak i tabele sa prawidtowo umiejscowione w tekscie oraz
opatrzone adekwatnym komentarzem. Ponadto zwracam uwagg na czesc pracy
w postaci zatgcznikow.

W rozprawie zachowano klasyczny uktad pracy naukowej z podziatem na
czg$¢ teoretyczna 1 praktyczna.

Oceniajac aspekty formalne recenzowanej pracy mozna zgtosic
nastgpujace uwagil.

We Wstepie na s.7 wskazano na zadanie, jakie ma by¢ wypeinione w
rozprawie. Sformulowanie hipotezy i celu w opracowaniu naukowym sprawia,
iz wskazywanie zadan jest zbedne.

Rozdziat 5 nie posiada struktury tekstu w postaci podpunktow. Z uwagi
na znaczenie tego rozdziatu dla rozprawy nalezaloby nie tylko ustrukturyzowac
tresc, ale doda¢ znaczaco wigcej komentarzy do zaprezentowanego materiatu.

W Bibliografii btednie ujeto ,,prace zbiorowe”. Podobnie wymienianie
publikacji bankow centralnych w spisie nazwisk — autorow publikacji.

Ocena formalna rozprawy jest pozytywna.




OCENA MERYTORYCZNA

Merytoryczna ocena pracy naukowej jest najwazniejsza. Nalezy
uszanowa¢ kwestie formalne w zakresie konstrukcji rozprawy, jednak ocena
wktadu w rozwoj nauk ekonomicznych jest kluczowa.

Omawiajac tres¢ rozprawy stwierdzam, ze mozna wskazac na zalety
recenzowanej rozprawy. Szczegolnie wyrdézniam opisane ponizej.

Przede wszystkim, zwracam uwage na istotne naukowe i praktyczne
znaczenie podjetego tematu badawczego. Temat dotyczy rzeczywiscie bardzo
istotnego problemu funkcjonowania wspotezesnego rynku finansowego. Podjety
temat nalezy postrzega¢ w szerokim kontekscie. Jest to temat wazny zarowno
dla instytucji finansowych, jak i dla gospodarki narodowej, a wigc i dla
spoteczenstwa.

Nalezy wyeksponowa¢ fakt opracowania rozprawy na zréznicowanych
krajowych i zagranicznych zrédtach literaturowych, co pozwolito na
przygotowanie pracy na odpowiednim poziomie merytorycznym.
Zaawansowane studia literaturowe oraz analiza danych umozliwity rozwinigcie
badan w oparciu o dotychczasowy dorobek nauki w wybranym temacie.

Wysoko oceniam rzeczowy opis i analiz¢ problemu badawczego. Z uwagi
takze na bardzo obszerny zakres tematyczny. Polityka monetarna i jej konkretne
oddzialywanie na rynek kapitalowy beda stanowily wyzwanie naukowe.

Wyeksponowanie nieckonwencjonalnej polityki monetarnej bankow
centralnych z uwagi na funkcjonowanie podstawowych rynkéw finansowych
uwazam za kolejny atut rozprawy.

Podobnie pozytywnie oceniam przeglad tematyki niekonwencjonalne;
polityki monetarnej gldownych bankéw centralnych: Bank Centralny USA -
FED, Bank Japonii, Europejski Bank Centralny, Bank Anglii. Sg to kluczowe
banki centralne w gospodarce swiatowe;.

Zwracam uwage na zaprojektowanie i wykonanie badan wtasnych.
Podkre$lam tym samym, iz pozytywnie oceniam zastosowane metody
badawcze. W kazdym postepowaniu badawczym dobor metod oraz ich
zastosowania ma kluczowe znaczenie dla uzyskania obiektywnego wyniku
naukowego.




Pozytywnie oceniam takze analiz¢ uzyskanych wynikow badan wtasnych.
Jest to bardzo wazny aspekt postgpowania badawczego.

Zadaniem recenzenta nie jest jednak wskazywanie jedynie na zalety
pracy, ale rowniez zglaszanie krytycznych uwag i sugestii. Majac na uwadze
zalety niniejszej rozprawy, zgtaszam w zakresie merytorycznym nastgpujace
uwagi o charakterze dyskusyjnym.

Z uwag powazniejszych zglaszam nastgpujace.

Stosowanie przez banki centralne polityki monetarnej niekonwencjonalnej
jest dowodem wprost o nieskutecznosci dotychczasowej polityki
konwencjonalnej. Kryzys finansowy ma zatem u podstaw powazne negatywne
zrodla teoretyczne i empiryczne w zakresie prowadzenia polityki monetarne]
przez banki centralne. Ostatnie lata funkcjonowania gospodarki swiatowe;j
dostarczyly znaczacego materiatu, aby watpi¢ w skutecznos¢ bankow
centralnych.

Ponadto, nalezy zauwazy¢, i1z na wyceng rynkow akcji maja wplyw nie
tylko banki centralne. Problematyka jest zdecydowanie bardziej ztozona. Mozna
byloby wyeksponowac inne czynniki. Jest ich wiele, ale mozna je wskazac¢ dla
szerszego ujecia tematu badawczego.

Badania empiryczne w tak waznej kwestii powinny by¢ szersze. Twierdze
tak, poniewaz badania empiryczne sa podstawg badan naukowych. Ponownie
wskazuje na mozliwe uwzglednienie szerszego kontekstu innych czynnikow
zmian cen akcji w badaniach wlasnych. Mam nadzieje, ze w dalszej pracy
naukowej Doktorant uwzgledni t¢ sugestig.

Brakuje takze rekomendacji dla polskiego banku centralnego i rynku
finansowego. Doswiadczenia pozytywne lub negatywne kluczowych bankow
centralnych gospodarki swiatowej mozna uzna¢ za wazne takze dla nas.

Zgloszone powyzej uwagli i sugestie maja charakter dyskusyjny, a moja
ocena merytoryczna rozprawy jest pozytywna.




KONKLUZJA

Recenzowana rozprawa stanowi oryginalne i interesujgce studium
naukowego rozwigzania wybranego problemu.

Pozytywnie oceniam wiedzg teoretyczna oraz umiejetnos¢ samodzielnego
prowadzenia pracy naukowej Doktoranta.

Stwierdzam réwniez spetnienie wymogow prawnych stawianych
rozprawom doktorskim.

Zgloszone uwagi formalne i merytoryczne powinny sprzyja¢ poprawie
warsztatu naukowego doktoranta.

Stwierdzam, majac na uwadze kryteria formalne 1 merytoryczne, ze
rozprawa doktorska mgr Jarostawa Przybyla odpowiada wymogom stawianym
rozprawom doktorskim i wnioskuj¢ o jej dopuszczenie do publicznej obrony.

U/ g




